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LA MARCHA DE LA ECONOMIA ARGENTINA

Ayer finalmente quedd claro que el FMI no enviara al Gobierno Argentino los 5.400
millones de dodlares que eran parte del desembolso previsto en el marco del acuerdo
celebrado un afio atrads. Los funcionarios argentinos y el propio presidente Macri, que
participé de la reunion, tuvieron que escuchar de boca de los funcionarios del FMI que
so6lo “seqguira dialogando” durante octubre.

El parte oficial del Organismo Internacional expresd laconicamente que: “La
intencion del FMI es continuar colaborando con el Gobierno Argentino y ayudarlos a
responder a la dificil situacién y los tiempos desafiantes que se avecinan. Nuestro dialogo
continuara a través de reuniones técnicas que tendran lugar antes de la reunion anual
del FMI” (prevista para el 20 de octubre).

De lo anterior se desprende que los 5.400 millones de doélares que debian ser
girados la semana pasada a nuestro pais, no apareceran antes de las elecciones
presidenciales de octubre, y tal vez después tampoco. Ocurre que el FMI afronta un
conflicto interno sobre el tema argentino, ya que una parte del directorio esta
cuestionando severamente la conducta del Organismo para con nuestro pais, muy
flexible, marco en el cual se habrian incluso violado normas estatutarias.

Mientras tanto, en la Argentina el Gobierno envié al Congreso una propuesta para
“reperfilar” la deuda publica, que por estas horas estd siendo muy cuestionada tanto
desde la oposicién como de parte de los actores vinculados al mercado de capitales. Se
trata, en realidad, de una propuesta introductoria al tema, sin mayores precisiones
técnicas, que deja en la nebulosa aspectos esenciales.

Ya hemos expresado en diversas oportunidades desde este informe que la deuda
publica del Gobierno Argentino es impagable en las actuales circunstancias, de lo cual se
desprende que una reprogramaciéon es absolutamente inevitable (incluso tal vez con un
porcentaje de quita). También se desprende de lo anterior que un dodlar alto, que permita
generar divisas es también inevitable no sélo de cara al 2020, sino mas alla también.

Tan inevitable como el cepo cambiario que ya estd vigente, y que seguramente
seguira planteado por la préxima gestion del Gobierno. En ese contexto, es también
inevitable que, de manera progresiva, el llamado doélar blue continle despegandose del
dolar oficial, tal vez hasta alcanzar una diferencia como la que podiamos observar a fines
del 2015.
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o Deuda Publica de la Administracion Central. En % del PBI.
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Fuente: elaboracién propia en base a informacion publicada por el Ministerio de
Hacienda de la Nacion

BONO DE 5.000 PESOS PARA LOS TRABAJADORES DEL SECTOR PRIVADO

Finalmente este lunes, y tras arduas negociaciones, el Gobierno Nacional, los
empresarios y la CGT acordaron el pago de un bono de 5.000 pesos, a abonar
probablemente con el salario de septiembre, para todos los trabajadores del sector
privado. El formato final del acuerdo con los detalles del mismo quedara plasmado en un
decreto de necesidad y urgencia que firmara el presidente Macri durante el dia de hoy.

Segun lo acordado, el pago no sera remunerativo, incluso podra tomarse a cuenta
de las futuras negociaciones paritarias que lleve adelante cada sector. En el caso de las
Pymes y de las llamadas economias regionales podria hacerse en cuotas. Desde el
Gobierno se destacé que no se trata de un “plus salarial” de compensacioén. Tiene que ser
considerado como un anticipo del incremento salarial que se negociarad oportunamente
en cada Convenio Colectivo, cuando se reabran las paritarias.

La suma no serd remunerativa, por lo que las empresas no pagaran aportes a la
seguridad social. El pago beneficiara a aproximadamente 6 millones de trabajadores
privados, pero es muy importante destacar que no alcanzara a las empleadas domésticas
ni a los trabajadores rurales.

La medida no fue del todo bien recibida por las empresas, que argumentan
dificultades diversas en las actuales circunstancias. El Presidente de la Unidn Industrial
Argentina, Miguel Acevedo, recordd ayer que el bono acordado a fines del 2018 sélo pudo
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ser pagado por alrededor de la mitad de las empresas, cuando la recesién econémica no
tenia la gravedad y extensidon de la actual. La idea es que el que pueda pagarlo ya, la
empresa que tiene capacidad de pagarlo, lo haga. Y la que no pueda, lo ird viendo en el
transcurso de estos dos o tres meses.

MERCADOS AGROPECUARIOS

Tal como se desprende del punto 1 de este informe, queda claro que el pais necesita
exportar, a los efectos de generar las divisas que permitan afrontar los compromisos de
pago de deuda durante los proximos afos. Esta lectura conduce, como ya expresamos, a
la necesidad de contar con un tipo de cambio competitivo (ddlar alto), que debera persistir
durante todo el 2020 y mas alla también.

Este dato, en principio positivo para el sector agricola, debe no obstante ser
enmarcado en un contexto en el cual también cabe esperar una alta presién impositiva.
En ese marco, es posible que en el 2020 nos encontremos con retenciones a las
exportaciones que se ubiquen en un punto intermedio entre las actuales y las que existian
en el 2015.

La politica que podria plantear el proximo Gobierno Nacional en relacion a este tema
es especialmente relevante para la carne vacuna. El mercado mundial de proteina animal
estd atravesando un momento delicado, a partir de la peste porcina desatada en China,
Yy que ya estd instalada en otros paises del Sudeste de Asia, lo cual plantea una
oportunidad tal vez histérica para nuestro pais, en términos de poder consolidar la
presencia de nuestras carnes en este importante mercado.

En estos momentos estamos ya exportando casi el 30% de nuestra produccion de
carne vacuna éFrenara el proximo Gobierno este proceso a partir de enero? Al respecto
gueremos expresar que nuestras averiguaciones sobre este tema indicarian que no. En
sintonia con esta lectura, sabemos que los principales frigorificos del pais vienen
consolidando desde hace meses fuertes inversiones en sus plantas para fortalecer su rol
exportador. iSon gente que fuma debajo del agua! Todo indica que tienen el mismo dato
gue recogimos nosotros durante la Ultima semana. iY ojala que no nos equivoquemos!
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