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LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA 

En inocultable clave electoral, el Gobierno Nacional quiere mostrar frente a la 

sociedad que puede controlar la cotización del dólar, enviando así una señal de 

estabilidad, también que la inflación se está finalmente desacelerando, para ubicarse en 

torno al 2% mensual más cerca de las elecciones, y que la actividad económica del país 

comienza a recuperarse tras una prolongada recesión.  

En ese marco, el Ministro de la Producción de la Nación, Dante Sica, expresó 

públicamente el lunes, lo siguiente: “Los sectores que caían están dejando de hacerlo. 

El consumo empieza a moverse y toda la perspectiva de las empresas es que están un 

poco mejor que de lo que estaban el mes anterior. La recuperación es muy sólida”.  

Ahora bien. Como ya expresamos en anteriores informes, todo indica que el piso 

de la recesión se ubicará efectivamente en algún momento entre junio y julio aunque, 

sin incentivos adicionales, todo indicaría que lo que sigue hacia adelante es más bien 

una meseta, sin una recuperación visible. Debido a ello, y más allá de los discursos, el 

Gobierno Nacional está comenzando a poner sobre la mesa una serie de medidas a los 

efectos de que la recuperación pueda ser visualizada por diversos segmentos de la 

sociedad.  

En ese contexto se explica el relanzamiento el viernes pasado del Plan Ahora 12, 

que financia compras en doce cuotas, y que pretende reactivar sobre todo las compras 

en rubros como  calzado, indumentaria y electrodomésticos. También es parte de esta 

lógica el plan de créditos ofrecidos por el ANSES, que ya generó 1,7 millones de pedidos 

en sólo un mes. Con vistas a otro segmento de la sociedad, se anunció ayer un 

programa para bonificar la venta de autos cero kilómetros, con descuentos entre 50 y 

90 mil pesos.  

En este mismo contexto, también está bajo estudio que las Pymes puedan volver 

a descontar cheques a 120 días, a una tasa del 25% en bancos públicos y al 29% en 

bancos privados. Todo indica que el Gobierno está dispuesto a poner unos 100.000 

millones de pesos para financiar esta operatoria. También trascendió que se impulsaría 

una nueva Ley Pyme, para aportar algunos beneficios impositivos adicionales a este 

golpeado segmento empresario.  

A modo de reflexión digamos que está fuera de discusión que se trata de medidas 

positivas. Sin embargo consideramos que, desgraciadamente, difícilmente las mismas 

puedan mover el amperímetro de una manera significativa durante los próximos meses. 

La recesión ha sido muy profunda y la pérdida de poder adquisitivo de millones de 

personas no podrá recuperarse en poco tiempo. La recuperación del consumo será 

gradual y lenta.  
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LA MARCHA DE LA ECONOMÍA MUNDIAL: SEÑALES CRUZADAS 

La Economía Mundial no está atravesando su mejor momento. Hay distintos focos 

de tensión, que están aumentando los niveles de incertidumbre. El conflicto comercial 

entre Estados Unidos y China está dejando atrás la etapa de los discursos para pasar a 

los hechos. A lo anterior hay que agregar, desde la semana pasada, el conflicto entre 

Estados Unidos con México, que se expresa en diversas acciones de agresividad, en 

términos comerciales. Por el lado de Europa, las tensiones con Inglaterra, por el 

llamado Brexit, no dejan de generar incertidumbre.  

Como resultado de este combo de dificultades, la Economía Mundial está 

creciendo menos de lo que se esperaba. El PBI global que aumentó un 3,2% en el 

2018, este año con suerte se ubicará cerca del 2,5%. En ese contexto, un país como 

Brasil potenció su escenario recesivo en los primeros meses del presente año, una 

noticia no muy agradable vista desde la Argentina.  

En el marco de esta mayor incertidumbre, los inversores a nivel global están 

buscando refugio en los activos que consideran más seguros. Esto explica que estén 

subiendo los precios de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos, por ejemplo, y que 

consecuentemente, continúe el proceso de revaluación del dólar frente al resto de las 

monedas del Mundo, algo que tampoco resulta agradable visto desde nuestro país.   

Para compensar, digamos que el único punto donde la desgracia ajena nos está 

beneficiando por estas horas, está vinculado con los problemas climáticos y sanitarios 

que vienen afectando últimamente a diversas regiones del planeta, lo cual está 

generando aumentos en los precios de aquellos commodities que exporta la Argentina, 

un tema que analizamos más abajo, en este mismo informe.   

 

MERCADOS AGROPECUARIOS  

Los precios de los granos en Chicago continúan bailando al ritmo del clima. El 

avance de las tareas de siembra en Estados Unidos es ciertamente inédito, el más bajo 

para esta época del año, desde que se tienen registros estadísticos. Es posible que para 

el maíz se trate ya de un escenario sin retorno, lo cual explica el comportamiento de su 

cotización.  

Para la soja, en cambio, aún hay tiempo de que la situación pueda revertirse, si 

consideramos que la ventana de siembra, en muchos lugares de ese país, recién se 

cierra a fines de julio, lo cual expresa que hay que seguir con mucha atención los 

informes del USDA sobre este tema durante las próximas semanas, y evaluar, 

consecuentemente la oportunidad de tomar coberturas de precios para la campaña 

desde Argentina.  
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La situación del trigo es también compleja, no sólo en Estados Unidos sino en el 

resto del Hemisferio Norte. El clima seco y caluroso, adverso para el cultivo, está 

afectando a diversas regiones de Europa, y especialmente en la Ex Unión Soviética, 

donde se define el cultivo a nivel global. Por otra parte, si estamos nuevamente frente a 

un “niño”, podrían también confirmarse los problemas que se plantean para la 

producción de trigo en Australia.  

Por el lado de las carnes, y para sumar más tensión al mercado de proteína 

animal a nivel global, ya fuertemente afectado por los problemas de peste porcina en 

China, esta semana se conoció oficialmente un caso de “vaca loca” en Brasil, a partir de 

lo cual se decidió frenar las ventas de carne vacuna desde ese país a China. A partir de 

lo anterior, parece que todo apunta a un aumento de los precios a nivel global muy 

importantes de cara a los próximos meses, que podrán ser aprovechados desde nuestro 

país en términos de aumentos de las exportaciones.  

Lo anterior hace prever que el consumo de carne vacuna debería seguir hacia 

abajo en nuestro país. De hecho, se trata de una tendencia que ya está presente y 

tenderá a profundizarse. En los últimos tres años y medio el gasto familiar cayó 22% en 

el caso de la carne vacuna. Como contrapartida aumentó 13% en pollo y 11% en 

porcino. A partir de lo anterior es muy posible que el consumo per cápita de carne 

vacuna en la Argentina se ubique este año en torno a los 45 kg. De ser así, sería el más 

bajo de la historia.    

 Precio del Maíz en Chicago. En dólares por tonelada.  
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