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06/05/2019                                                               Por el Lic. Carlos Seggiaro 

LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

Los datos de la recaudación impositiva correspondientes al mes de abril consolidan 

la idea de que el Gobierno Nacional se encamina a poder cumplir las exigencias que le 

planteó el FMI el año pasado, al firmar el acuerdo que dio origen al apoyo financiero de 

parte del Organismo Internacional.  

Como se recordará, el FMI exigió cuentas fiscales equilibradas a nivel primario (es 

decir, sin contar el pago de intereses de la deuda) y cuentas externas positivas (es decir, 

que le vendamos al mundo más de lo que le compremos, a los efectos de generar divisas 

genuinas con las cuales pagar la deuda). En ambos temas, las cuentas están transitando 

el camino requerido. Desde hace ya algunos meses el Balance Comercial con el resto del 

Mundo viene dando positivo.  

En ese contexto, en los últimos días el Gobierno Nacional envió a algunos segmentos 

de la oposición política, la idea de consensuar diez puntos básicos con vistas al futuro, a 

los efectos de garantizar la gobernabilidad tras las elecciones, gane quien gane. Se 

trataría de 10 medidas que deberían constituirse en verdaderas “Políticas de Estado”, de 

cara a los próximos años.  

Algunas Cámaras Empresarias salieron a respaldar la idea, al igual que algunos 

políticos puntualmente. Sin embargo, para el grueso de la oposición se trata de un 

“manotazo de ahogado” de un Gobierno que está perdiendo credibilidad. Así lo manifestó 

por ejemplo Roberto Lavagna, que replicó con una versión alternativa, de otros 10 puntos 

básicos de propuestas. En contexto ya abiertamente electoral, generar un consenso de 

esa magnitud parece ciertamente poco probable.  

Ahora bien. ¿Es tan impredecible el escenario de la Economía Argentina tras las 

elecciones? Desde nuestra óptica, hay ciertas cosas que dan un marco de probabilidad en 

términos de negocios. A saber:  

a) La Argentina tendrá un “dólar caro” durante los próximos años, gane quien gane 

las elecciones. Esto es así debido a que el endeudamiento generado en la actual gestión 

requiere generar divisas a través de mecanismos genuinos, lo cual requiere un tipo de 

cambio competitivo. Este dato constituye una poderosa señal de negocios, en beneficio 

de los sectores productivos ligados a las cadenas de exportación. 

b) El empobrecimiento de millones de argentinos que se observa en la actualidad tiene 

carácter estructural, no sólo coyuntural. Ningún Gobierno podrá revertir rápidamente esta 

situación desde el 2020 en adelante, por más voluntad política que se tenga en esta 

dirección. Aquí hay también una fuerte señal en términos de mercados, para algunos 

segmentos como oportunidad, y para otros como amenaza. 

c) La complejidad de problemas socioeconómicos que enfrenta la sociedad argentina 

envían una señal de alta presión impositiva de cara a los próximos años, gobierne quien 

gobierne. Este odioso comentario se entiende desde la necesidad de garantizar la 
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gobernabilidad, aún para un gobierno pro-empresario. La experiencia de la administración 

de Mauricio Macri (que prometió bajar la presión impositiva, y terminó aumentándola) es 

una prueba de esto. Este dato, también es un punto de referencia inevitable al momento 

de evaluar cualquier negocio hacia el futuro.  

ALTERNATIVAS DE INVERSIÓN: OPCIONES EN PLAZOS FIJOS  

En sintonía con la estrategia de contener el dólar, el Banco Central (BCRA) estuvo 

presionando durante las últimas semanas a los bancos comerciales del país para que 

mejoraran los rendimientos que ofrecen por los depósitos en Plazo Fijo.  

En ese contexto, y desde la semana pasada, la entidad que dirige Guido Sandleris, 

comenzó a publicar en su página web una tabla informativa para comparar las tasas de 

todos los bancos.  

La idea es que los inversores apuesten por la propuesta que les sea más 

conveniente. Para ello, deberá ingresar desde cualquier dispositivo con acceso a internet 

en la web del banco elegido y completar un formulario con los datos del plazo fijo y de la 

cuenta del banco en donde el usuario tiene los fondos. Luego, el usuario recibe la 

notificación en el home banking del banco del cual es cliente para ratificar su inversión. 

En caso de confirmar dicha operación, se envían los fondos y cumplido el plazo, regresan 

a la cuenta de origen.  

Esta medida apunta a fomentar la competencia en el sistema financiero en beneficio 

de los ahorristas, a través de los plazos fijos. 

Si la hipótesis de inflación para el presente año se plantea en torno al 40%, estamos 

hablando de tasas de interés que ofrecen rendimientos positivos, y que por lo tanto se 

transforman en una estrategia adecuada para preservar el valor de la moneda, frente al 

avance de los precios.  
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 Tasas de Plazos Fijos Tradicionales.  

Tasa Nominal Anual, para colocaciones online, de hasta $100.000 por 30 días.  

Entidad 07/05/2019 

Banco Nación 55% 

Macro  48,15% 

Credicoop 48% 

Galicia 47,5% 

Santander 45% 

BBVA Francés 45% 

                                            Fuente: BCRA 

MERCADOS AGROPECUARIOS 

Es un dato de la realidad que los mercados agropecuarios están sujetos a ciclos 

biológicos, y por lo tanto plantean más incertidumbre que otros mercados y, 

consecuentemente, la posibilidad de mayor volatilidad de precios. Este comentario viene 

a cuento de que estamos visualizando por estos días un “accidente biológico” que puede 

modificar profundamente el escenario de negocios a nivel global de cara a los próximos 

meses, e incluso más allá también.  

Los comentarios que están apareciendo sobre la peste porcina africana son 

alarmantes. En su último informe, el Rabobank expresó que: “estimamos que la peste 

reducirá en un 30% la producción de carne de cerdo en China, que con 52 millones de 

toneladas representa la mitad de la producción mundial”. En ese contexto, el Ministerio 

de Agricultura de China estimó la semana pasada que el precio de la carne de cerdo en 

el segundo semestre de este año aumentará en un 70%.  

Si este proceso se consolida cabe esperar que los consumidores chinos consuman 

más huevos, pollos, pescados producidos en confinamiento y también más carne vacuna. 

Aquí hay obviamente una oportunidad, ya que China aumentó sus compras de carne 

vacuna en más de un 50% con respecto al año pasado, especialmente con origen en el 

Mercosur, que ya representa un 70% de las compras de China.  

¿Son buenas noticias para la Argentina? En perspectiva tal vez si, pero en lo 

inmediato hay aquí una parte de la explicación de la debilidad de los precios de los granos 

en Chicago, donde estamos asistiendo en los últimos días a una baja generalizada en los 

precios a futuro de trigo, soja y maíz, contexto en el cual la soja es claramente el producto 

más perjudicado. De hecho, el precio de la soja, en torno a los 300 dólares, ajustado por 

la inflación de los Estados Unidos, expresa un valor no muy diferente al que tenía en el 
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2001, cuando las materias primas del agro mostraban valores por debajo del promedio 

histórico.  

El conflicto comercial entre Estados Unidos y China agrega, desde ayer, un 

condimento adicional al mercado, aunque en realidad se trata de un eslabón más de una 

situación que se arrastra desde el año pasado, con avances y retrocesos periódicos. Este 

miércoles una misión china intentará el enésimo entendimiento entre las partes.  

En realidad lo que está ocurriendo con la peste porcina es aún difícil de magnificar. 

Todo indica que no sólo está afectando a China, sino que ya se extendió a otras partes 

del Sudeste de Asia, como Vietnam, Camboya, etc. Si se propaga abiertamente, sus 

efectos no afectarán al mercado de proteínas sólo por algunos meses, sino por varios 

años. Oportunidad y amenaza, visto desde la Argentina. ¡Un tema para reflexionar! 

 

 

mailto:info@seggiaroyasociados.com.ar

