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Por el Lic. Carlos Seggiaro 

22/08/2018 

LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA 

El Presidente Mauricio Macri reconoció ayer públicamente que la Economía Argentina soportará 

un escenario recesivo este año, que él ubicó en torno a -1%, cifra que está en sintonía con la opinión de 

la mayor parte de las consultoras privadas. Como la inflación continuará mostrando valores elevados, el 

escenario macroeconómico configura lo que técnicamente se denomina “Estanflación”, la combinación 

de recesión con alta inflación.  

Como ya expresamos en anteriores informes, todo parece indicar que este proceso recién tenderá 

a revertirse en algún momento del segundo trimestre del próximo año, coincidiendo con la aparición de la 

cosecha gruesa en la región pampeana. En el mientras tanto, hay que considerar que el proceso 

recesivo aún no alcanzó su máxima expresión, lo cual según nuestros cálculos ocurrirá entre los meses 

de octubre y noviembre próximo.  

Mientras tanto, las autoridades monetarias continúan enfrentando un escenario complicado en el 

frente cambiario. La fuga de capitales continúa pese a todos los esfuerzos del Banco Central, a un ritmo 

de 220 millones de dólares diarios, con la consecuente pérdida de reservas, unos 8.500 millones de 

dólares desde que se alcanzó el acuerdo con el FMI.  

En el actual contexto, queda claro que al Gobierno le cuesta recuperar la credibilidad en los 

mercados. Si la fuga de capitales continúa, en algún momento del 2019 podrían presentarse algunos 

problemas para renovar los vencimientos de la deuda pública. Esta es la razón por la cual en los últimos 

días comenzó a correr el rumor de un posible default de la deuda argentina. No para la semana que 

viene, pero si de cara al próximo año.  

Nuestra visión en relación a este tema es que se trata de un escenario muy poco probable. Si el 

Gobierno sostiene un tipo de cambio competitivo de aquí en adelante, las cuentas externas de la 

Argentina ya se mostrarán positivas al comienzo del 2019, con lo cual los mercados tenderán a 

tranquilizarse, debido a que el país comenzará a mostrar capacidad de pago en términos de divisas.  

Lo anterior, no obstante, no aleja en absoluto la hipótesis de que podamos asistir a nuevas 

corridas cambiarias en los próximos meses. Esta semana, el Gobierno Argentino saldrá a los mercados 

externos a colocar nuevamente deuda. Si no puede hacerlo a una tasa razonable, esto será interpretado 
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en términos negativos y podría generar una nueva aceleración en la demanda de dólares en las 

próximas semanas.  

En el plano interno, mientras tanto, un dato relevante surge de comparar la inflación minorista con 

la mayorista, que difunde el mismo INDEC. La mayorista se ubicó en el 4,7% en julio, contra un 3,1% de 

la tasa minorista. Esto viene ocurriendo desde hace varios meses y muestra como las empresas que se 

enfrentan a la demanda final de la sociedad, están absorbiendo parciamente los aumentos, en función de 

que no pueden trasladarlos al público. Una imagen propia de un escenario francamente recesivo.  

 NOVEDADES IMPOSITIVAS    

En un contexto recesivo, y con altas tasas de interés, hay algunos segmentos empresarios que 

están encontrando serias dificultades para cumplir con sus compromisos impositivos. Esto explica que 

CAME (Confederación Argentina de la Mediana Empresa) le haya solicitado al Gobierno Nacional una 

serie de acciones para encauzar la actual situación. Entre ellas se destacan las siguientes:  

a) Suspender los embargos de la AFIP a las empresas Pymes al menos hasta diciembre. 

b) Devolver a las empresas los saldos técnicos acumulados en la AFIP, actualizados con la misma 

tasa de interés que este organismo cobra por deudas atrasadas.  

En realidad, no es CAME la única entidad que está visualizando las dificultades que están 

enfrentando sus asociados. Desde la misma Unión Industrial Argentina (UIA) también están intentando 

que el Gobierno flexibilice sus posiciones durante los próximos meses, a partir de la creciente morosidad 

que están mostrando las empresas en gran cantidad de segmentos productivos.  

Mientras tanto, la AFIP anunció que continúa trabajando en un nuevo sistema de cruzamiento de 

información que permitirá detectar con mayor precisión las inconsistencias de los contribuyentes. Como 

expresamos en anteriores informes, el nuevo titular de la AFIP, Leandro Cuccioli, no es un experto 

tributarista, sino un experto en informática, y está trabajando fuertemente en mejorar la capacidad de 

organismo para procesar la gran cantidad de información con la que se cuenta. 

La semana pasada, y por medio de una resolución, la AFIP puso en marcha el llamado “Sistema 

de Capacidad Económico Financiera” (Sistema CEF). El nuevo esquema de control elaborará un perfil de 

ingresos y consumos de cada contribuyente, sea persona o empresa, y lo contrastará con sus datos 

fiscales. 
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El Sistema CEF utiliza lo que se denomina “big data”, es decir, entrecruzamiento de datos de muy 

diversos orígenes, con el fin de establecer un perfil de un individuo y analizar costumbres y consumos. 

Forma parte de los planes de modernización que Cuccioli puso como eje de su gestión.  

En realidad, hasta ahora la AFIP era capaz de recabar una gran cantidad de información de los 

contribuyentes, de diferentes orígenes, pero tenía poca capacidad para procesarla. Sólo la almacenaba. 

El Sistema CEF procurará darle sentido a toda esa montaña de datos. En este contexto, el Sistema CEF 

permitirá trabajar con mucha más eficiencia en relación a las facturas truchas, sobre todo las 

provenientes de empresas fantasmas.  

En este contexto, y siguiendo a Ámbito Financiero: “Con el Sistema CEF la AFIP estará en 

condiciones de enterarse al momento si la empresa que se está creando está en condiciones de vender 

lo que dice vender. Ezequiel Pasarelli pone como ejemplo una firma que se inventa para vender 1000 

toneladas de trigo. El Sistema podrá detectar si esa empresa compró el trigo, a quien se lo adquirió.  

 MERCADOS AGROPECUARIOS     

La empresa Bayer comenzó a sufrir la semana pasada los coletazos de un fallo judicial en los 

Estados Unidos que condenó a Monsanto a indemnizar por 289 millones de dólares a un jardinero que 

supuestamente contrajo cáncer por manipular durante años glifosato bajo la marca Roundup.  

Este fallo judicial es el primero en su tipo, pero todo indica que generará una catarata de 

demandas adicionales no sólo en los Estados Unidos sino en todos aquellos países en los cuales se 

utiliza este producto. De hecho, Monsanto enfrenta unos 5.000 juicios más sólo en los Estados Unidos 

por este tema.  

Una vez conocido el fallo, las acciones de Bayer (propietaria de Monsanto) cayeron en la Bolsa de 

Frankfurt un 14%, lo cual equivale a unos 10.000 millones de dólares del valor de la compañía en el 

mercado. Este tema adquiere especial relevancia en la Argentina, donde también está planteado desde 

diversos sectores, fuertes cuestionamientos al uso de este producto.  

Mientras tanto, a nivel de los mercados de granos a nivel mundial, la novedad más importante fue 

el anuncio de un nuevo encuentro entre Estados Unidos y China a los efectos de poder alcanzar un 

acuerdo que permita descomprimir la creciente conflictividad comercial de los últimos meses, que está 

generando una incertidumbre que se expresa en una fuerte volatilidad para los precios de los granos en 
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Chicago. Sólo el anuncio de una reunión entre ambos países logró generar una recuperación parcial de 

los precios, especialmente de la soja, que es el producto más vinculado al conflicto bilateral.  

En Argentina, por otra parte, los cuestionamientos en relación a las medidas anunciadas por el 

Gobierno Nacional sobre  las retenciones a las exportaciones, continuaron aumentando en los últimos 

días. En ese marco, algunas cámaras empresarias plantearon que los 3 puntos de diferencial que tenían 

la harina y los aceites por encima de la soja en grano, ayudaba a la colocación de los productos en el 

mercado internacional, en un contexto de fuerte competencia global. Algo que entrará en riesgo en los 

próximos meses.  

 

 


