
                                                                                                          

Informe elaborado por Lic. Carlos Seggiaro para Asociación Mutual Dan 1 

 

 

INFORME SECTORIAL · 11 de Julio · 2017 

Año 15 - Número 607 

 

Por Lic. Carlos Seggiaro 

1 – LA MARCHA DE LA ECONOMIA ARGENTINA  

El dólar volvió a ocupar el centro de la escena en la Argentina, tras varios meses 

durmiendo la siesta en el mercado. Recién el jueves de la semana pasada, y tras 9 jornadas 

consecutivas en alza, la cotización se tranquilizó, precisamente cuando la autoridad 

Monetaria, el Banco Central, envió inequívocas señales en el sentido de que no estaba 

dispuesto a convalidar un aumento mayor en la cotización.  

¿Cuáles fueron esas señales? Básicamente, dos. La primera, un aumento en las tasas 

de interés de referencia en pesos, a través de las ya famosas LEBACS, que se verificó en el 

mercado el día miércoles. La segunda señal fue que algunos bancos privados “amigos” 

salieron al mercado a vender dólares el jueves y el viernes, cuando la cotización superó los 

17,50 pesos en el circuito mayorista.  

¿Cómo sigue la película? En los últimos días se reactivó la liquidación de exportaciones 

desde la cadena de valor vinculada al mercado de granos, no sólo por una mejor cotización 

del dólar sino también por un sensible aumento de los precios en Chicago, combinación que 

generó un estímulo para la venta. Si esta tendencia persiste en los próximos días está claro 

que el mercado tenderá a tranquilizarse.  

Todo indica que al Gobierno Nacional no le molestó en absoluto la corrección del dólar 

que experimentó el mercado en las últimas dos semanas, ya que de alguna manera le 

ayudó a descomprimir los reclamos que venía teniendo desde diversos sectores empresarios 

en relación al atraso cambiario que estaba afectando a diversos segmentos productivos en 

términos de competitividad.   Sin embargo, a mediados de la semana pasada, la escalada 

comenzó a preocupar, por su posible impacto sobre la inflación. De allí la respuesta que 

vimos desde el jueves.  

¿Qué lectura cabe hacer sobre el recorrido del dólar para los próximos meses, tras lo 

ocurrido en los últimos días? Ciertamente estamos frente a un nuevo piso en la cotización, 

pero con las mismas necesidades políticas del Gobierno, en un escenario electoral que 

desaconseja totalmente convalidar un salto devaluatorio antes de las elecciones, tanto en 

agosto como en octubre.  

A partir de lo anterior, hay indicios de que los funcionarios del Gobierno Nacional y las 

autoridades del Banco Central consensuaron una hoja de ruta con eje en un dólar en torno a 

17,50 pesos antes de las PASO,  otro en torno a los 18 pesos para las elecciones en octubre 

y un dólar más cerca de los 19 pesos para fines de diciembre, lo cual estaría incluso en 

sintonía con lo que mostraba el Presupuesto Nacional elaborado el año pasado.  

Ahora bien. ¿Un dólar a 19 pesos para fin de año calmaría los reclamos empresarios 

por una mayor devaluación? La respuesta más adecuada es que “sólo en parte”. Es 
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ciertamente mejor que nada, tal como se veía hace algún tiempo, pero no es el punto 

óptimo al que algunos segmentos empresarios aspiran.  Esta semana, el analista Miguel 

Ángel Broda planteó que un dólar a 22 pesos es el punto al que habría que aspirar. Sin 

embargo, se trata de un valor que difícilmente este Gobierno pueda convalidar en las 

actuales circunstancias.  

 

2 – CAMBIOS TECNOLÓGICOS  EN EL MERCADO DE ALIMENTOS  

Hace algunos días atrás se supo que la Administración Nacional de Medicamentos, 

Alimentos y Tecnología Médica  (ANMAT) habilitará en las próximas semanas una 

importante modificación en el Código Alimentario Argentino (CAA), a través de la cual se 

permitirá la utilización de técnicas radioactivas en las carnes bovinas, porcinas, caprinas 

como así también en frutas, verduras y harinas.  La medida tiene un impacto económico 

innegable, ya que puede generar cambios importantes en los circuitos comerciales y en las 

cadenas de valor de todos estos productos.  

La irradiación de alimentos se basa en el uso de radiación para bajar la carga 

microbiana que traen los alimentos, lo cual les genera una mayor vida útil. Es importante 

destacar que no incorpora material radiactivo al alimento. Se aplica desde hace mucho 

tiempo y es totalmente seguro siempre que las dosis de radiación sean las adecuadas.  

Esta técnica no sólo prolonga la conservación del alimento, sino que también actúa en 

forma eficaz para la eliminación de agentes patógenos es decir, causantes de enfermedades 

como la escherichia coli, salmonella, cólera, listeriosis, etc.  

En Argentina, una vez publicados los cambios en el Boletín Oficial, los productores 

podrán aplicar la irradiación pero, al igual que en Estados Unidos, deberán indicarlo con un 

rótulo que advierta “Alimento tratado con energía Ionizante”  o “contiene componentes 

tratados con energía ionizante”, según corresponda.  

 

3 – MERCADOS AGROPECUARIOS  

La incertidumbre climática, con eje en los Estados Unidos, entró fuertemente en 

escena, generando un impacto importante en los precios de los granos en Chicago, y 

tomando incluso por sorpresa, como pocas veces suele ocurrir, a los propios Fondos 

Especulativos, que estaban muy sobrevendidos y que fueron empujados en pocos días a 

cambiar parcialmente de posición, lo cual realimentó la volatilidad que vimos en el mercado 

en los últimos días.  

Por estas horas la incertidumbre prevalece claramente. Los pronósticos climáticos de 

altas temperaturas y clima seco para los Estados Unidos durante los próximos días le 

agregan tensión al mercado y fortalecen una visión alcista sobre los precios en Chicago. Sin 

embargo, tiene que quedar claro que aún no está todo dicho. Si el clima se estabiliza en los 

próximos días (sobre todo a partir del día 20), los precios podrían, para el caso de la soja y 
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el maíz, darse vuelta a la baja, de manera tan rápida como subieron en las últimas 

semanas.  

Mientras tanto, y como suele ocurrir en momentos de incertidumbre climática, 

aparecen los pronósticos más extremos. Con el argumento de que es históricamente difícil 

encontrar un año en el que el clima en Estados Unidos se revierta a mediados de julio, 

algunos analistas están considerando la hipótesis de que estamos frente a un accidente 

climático de alto impacto, que podría hacer caer la producción de soja en los Estados Unidos 

en un 20%.   

Bajo esa hipótesis, están circulando algunos comentarios que plantean la posibilidad 

de una Soja Mayo 2018 en torno a los 300 dólares en la Argentina, un valor ciertamente 

muy por encima de los 262 dólares con la que comenzó dicha posición esta semana en el 

mercado de futuros.  Con una merma en la producción de maíz en Estados Unidos del 15%, 

los mismos pronósticos plantean un maíz en la Argentina en torno a los 200 dólares para el 

2018, un valor muy superior a los 159 dólares que está mostrando la cotización a abril del 

próximo año el MATBA.  

¿Puede ocurrir algo así?  Si estuviéramos frente a un accidente climático de 

envergadura en los Estados Unidos esa posibilidad no puede ciertamente descartarse. 

Quienes juegan con esa hipótesis recuerdan que la sequía le viene esquivando a los Estados 

Unidos desde hace ya tres años, con una sucesión de cosechas récord desde entonces, que 

empujaron progresivamente los precios a la baja de manera progresiva campaña tras 

campaña.  

Frente a semejante cuadro, lo que sí está claro es que la volatilidad está garantizada 

para las próximas semanas en Chicago, con un inevitable traslado a la plaza argentina. Sólo 

en el caso del trigo los valores aparecen como más confiables, ya que los problemas 

climáticos, no sólo en los Estados Unidos sino también en otras regiones del planeta, están 

ya convalidados desde el punto de vista productivo, mostrando un valor de 175 dólares para 

enero en la Argentina, una cifra más que interesante, al momento de fijar coberturas de 

riesgo.  

 

 


