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Por Lic. Carlos Seggiaro 

1 – LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

El dólar cotiza esta semana en la Argentina en un rango similar al de un año atrás, 

pero con una inflación acumulada de, al menos, un 30%. Como hemos expresado en 

anteriores informes, cada vez son más los sectores empresarios, sobre todo los vinculados a 

la exportación, que le reclaman al Gobierno que tome medidas al respecto, ya que se está 

poniendo en riesgo la competitividad no sólo de algunos segmentos, sino de la Economía en 

su conjunto.  

El problema es que todo indica que durante abril y mayo, también habrá una 

sobreoferta de dólares en el mercado, lo cual hace muy difícil que pueda producirse alguna 

recomposición en la cotización del dólar. La progresiva aparición en el mercado de la 

cosecha de granos apunta a generar una oferta importante de divisas, como habitualmente 

ocurre a lo largo de todo el segundo trimestre del año.   

A lo anterior hay que sumar que a partir de esta semana se empezarán a liberar más 

de 7.000 millones de dólares que están en los bancos locales afectados a la primera etapa 

del blanqueo impositivo que instrumentó la AFIP, y que se realizó en efectivo. Con esos 

condimentos todo indica que la oferta de dólares entre abril y mayo será realmente 

significativa. Si bien el Banco Central compró en el mercado más de 3.000 millones desde 

comienzos de año, todo indica que no es suficiente ese ritmo de compras para levantar la 

cotización del dólar.  

2 – NOVEDADES IMPOSITIVAS 

El blanqueo finalmente quedó atrás, tras cerrar todas sus etapas el viernes pasado. 

Desde el Gobierno se afirma que los capitales blanqueados finalmente se ubicaron en torno 

a los 130.000 millones de dólares, a lo que hay que sumar unos 10.000 millones 

recaudados por multas diversas en el marco de dicho proceso, que generó por otra parte, 

también la apertura de más de 150.000 nuevas cuentas bancarias. 

Como ya hemos expresado en diversas oportunidades, todo parece indicar que a partir 

de ahora la AFIP concentrará sus esfuerzos en el control de la evasión, para lo cual viene 

instrumentando nuevos métodos de cruzamiento de información, como los desarrollados en 

el sector de carne vacuna, para citar un ejemplo claramente visible a nivel empresario, con 

impacto en la logística comercial de dicho sector.    

Mientras tanto, la semana pasada una noticia un tanto oculta nos sirve para 

plantearnos una hipótesis algo inquietante. El viernes 31 se anunció el desplazamiento, en 

el Ministerio de Hacienda de la Nación, del economista Nadin Argañaraz, experto en 

tributación, que tenía a su cargo la elaboración del prometido proyecto de reforma integral 



                                                                                                          

Informe elaborado por Lic. Carlos Seggiaro para Asociación Mutual Dan 2 

del Sistema Tributario Argentino, en sintonía con el reclamo de diversos sectores 

productivos.  

Ahora bien, según el anuncio oficial, el desplazamiento del funcionario está vinculado 

con una refuncionalización de las actividades de dicha área que, a partir de ahora, se 

dedicará a la medición de políticas sociales. Nuestra lectura es la siguiente: El Gobierno 

Nacional no tiene ningún apuro en avanzar en una reforma impositiva que exprese una 

descompresión “significativa” de la actual presión impositiva. ¿Y por qué no? Debido a que 

las cuentas fiscales son peligrosamente negativas, tal como puede observarse en el gráfico 

que adjuntamos.   

La moraleja que deja esta anécdota es que los distintos segmentos empresarios del 

país no pueden hacerse ilusiones, al menos entre el 2017 y el 2018, de que el Gobierno 

Nacional esté dispuesto en avanzar en una reforma impositiva integral. Algunos cambios, 

puede haber (y seguramente los habrá) pero todo indica que serán más bien cosméticos, y 

de reducido impacto. Todo parece indicar que hay poco margen para otra cosa.        

 Cuentas Públicas. Superávit/Déficit Fiscal Primario, como porcentaje del 

PBI 

 

3 – SAS – NUEVA FIGURA JURÍDICA PARA EMPRESAS  

La semana pasada el Senado de la Nación transformó en Ley el Proyecto de 

Emprendedores, que establece la creación de una nueva figura jurídica, las Sociedades por 

Acciones Simplificadas, SAS. A través de este instrumento, el Gobierno Nacional espera 

facilitar la creación de emprendimientos, con el objetivo de máxima de que una empresa 

pueda ser inscripta en 24 horas a través de internet y que sus responsables tengan la 

posibilidad de llevar la contabilidad online. 
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El Poder  Ejecutivo Nacional trabaja desde esta semana para la reglamentación de la 

norma, con el objeto de que este operativa a comienzos del mes de mayo. La Ley tiene 

página web propia, con detalles sobre cómo funcionará el sistema: 

www.produccion.gob.ar/quieroemprender. 

4 – MERCADOS AGROPECUARIOS 

¡Nada nuevo bajo el sol! El viernes pasado se conoció un nuevo informe del 

Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) que pronosticó un fuerte 

crecimiento en el área sojera de los Estados Unidos para la próxima campaña, en 

detrimento del maíz, pero en un contexto donde seguirán prevaleciendo importantes niveles 

de stocks en ambos productos. Para el trigo, el informe planteó la menor cantidad de 

hectáreas en siembra de la que se tenga memoria, lo cual si expresó un elemento positivo 

para mirar en perspectiva.   

Está claro que los datos que provienen del USDA, combinados con la supercosecha 

sudamericana configuran un escenario poco propicio para el precio de la soja en la 

Argentina. Con muy cómodos niveles de stocks y récord productivos, queda poco espacio 

para una lectura alcista en los precios, si no aparece un accidente climático de importancia 

en el horizonte, que modifique sustancialmente la oferta prevista.  

Para el maíz el informe del USDA fue alcista, pero la gran cosecha sudamericana nos 

obliga a relativizar ese dato visto desde la perspectiva de la Argentina. En nuestro país nos 

estamos preparando para una cosecha de aproximadamente 37 millones de toneladas, un 

récord absoluto, a lo que hay que sumar una cosecha también récord en Brasil. ¡Es lo que 

hay!   

 Por el lado de la carne vacuna el analista Ignacio Iriarte expresaba la semana pasada 

lo siguiente: Con una oferta que venía creciendo los meses anteriores y una exportación a la 

defensiva, con un consumo masivo que sigue sin reaccionar y una oferta récord de 

sustitutos, la suba de precios de la hacienda que se da desde principios de marzo sólo 

podría explicarse por una caída sensible de la faena y de la oferta de carne, resultante de la 

entrada en vigencia del “programa antievasión”. 

La mayor parte de los analistas coinciden en que la recuperación de precios está 

vinculada más a un problema de oferta que a un mayor dinamismo de parte de la demanda. 

En ese marco, además del impacto como resultado de las nuevas normativas, habría que 

sumar también alguna reducción estacional de la oferta proveniente de los feedlots, más las 

lluvias y los piquetes de marzo. No habría, al menos hasta ahora, elementos para plantear 

un mayor dinamismo desde el lado de la demanda.  
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