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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

1 – LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

Desde el punto de vista económico, el tema más relevante de los últimos días tiene que ver con el viaje 

del Presidente Argentino a Brasil. En el marco de esta visita, Mauricio Macri expresó: “Hay que 

fortalecer el Mercosur. Tenemos que ser aliados frente a las dudas que presenta el Mundo”.  

Estas declaraciones contrastan claramente con las conductas que se venían observando de parte de 

ambos Gobiernos durante el año pasado, donde se destacaban las intenciones de actuar de manera 

individual y se escucharon fuertes críticas hacia el funcionamiento del Mercosur. Pero las cosas 

cambian: está claro que la asunción de Donald Trump en Estados Unidos y sus primeras medidas, 

plantean un giro en la situación internacional, que refuerza la idea de que es necesario hacer un frente 

común ante la hipótesis de un recrudecimiento del proteccionismo a nivel Mundial.  

En el plano interno, adquiere relevancia para los sectores empresarios la convocatoria que realizó el 

Poder Ejecutivo a sesiones extraordinarias en el Congreso de la Nación. Aquí sobresale el tratamiento de 

la reforma del Sistema de Riesgos del Trabajo, más conocido como Ley de ART. El proyecto, como es 

sabido, apunta a limitar los alcances de lo que se ha denominado “la industria del juicio”.  

En realidad, el proyecto ya había sido aprobado en el Senado, pero para evitar una catarata de litigios 

antes de que diputados lo aprobara, Macri le dio fuerza legal a través de un Decreto de Necesidad y 

Urgencia (DNU), lo cual fue duramente cuestionado por la oposición política. A nivel empresario existe 

una fuerte expectativa de que esta norma pueda consolidarse, ya que impactó en los costos de un gran 

número de empresas durante los últimos años.  

Mientras tanto, el Gobierno Nacional continúa batallando el tema laboral, tratando de evitar que las 

negociaciones salariales se sitúen por encima de las aspiraciones oficiales, en torno al 17%. La 

negociación con los gremios docentes se encuentra actualmente en un punto de fuerte tensión, ya que 

los gremios reclaman recuperar parte del poder adquisitivo perdido el año pasado, lo cual plantea un 

reclamo de aumentos por encima del 30%, algo que el Gobierno no está dispuesto a convalidar desde 

ningún punto de vista, ya que esta negociación puede ser luego utilizada por otros gremios, como punto 

de referencia para el resto de las negociaciones.  

Esta estrategia explica que el Gobierno Nacional se haya negado a convalidar una negociación que ya 

habían acordado las partes, que es el caso de los empleados bancarios. Aquí el tema está generando 

reacciones muy fuertes desde el sector gremial, que podrían desembocar en paros en los próximos días, 

afectando la actividad bancaria en toda la Argentina. Un tema para seguir de cerca.  
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2 – ALTERNATIVAS FINANCIERAS 

La tabla que adjuntamos muestra los rendimientos que ofrecieron las distintas alternativas de inversión 

durante el mes de enero en la Argentina. Las importantes fluctuaciones están marcadas por la fuerte 

volatilidad que expresa la incertidumbre actual, tanto a nivel nacional como internacional.  

Sin embargo, tal vez lo más fuerte esté marcado, no por lo que ocurrió en enero, sino por lo que no 

ocurrió en enero. Algunos analistas y muchos empresarios esperaban que el Gobierno convalidara el 

mes pasado un fuerte corrimiento en la cotización del dólar, a los efectos de mitigar el atraso cambiario 

que afecta la competitividad de diversos sectores empresarios. Era una frase común el argumento de 

que “en enero siempre se devalúa”.  

Desde este espacio informativo y a contramano de lo que muchos opinaban, siempre descartamos esa 

posibilidad. Un golpe devaluatorio afectaría la inflación y por lo tanto complicaría el proceso de 

negociación que destacamos el punto 1 de este mismo informe. Por otra parte, está claro que por 

múltiples factores, el mercado de divisas se encuentra claramente sobreo-fertado, con lo cual impulsar 

de manera fuerte la cotización hacia arriba le requeriría al Banco Central un esfuerzo que excede sus 

posibilidades.  

El cuadro II muestra la posición del dólar a futuro en la Argentina, según el ROFEX de Rosario. En el 

mismo puede verse una cotización algo por encima de los 18 pesos para diciembre. Nosotros pensamos 

que para ese entonces la cotización estará claramente por encima de ese valor, pero lo más probable es 

que el Gobierno recién se decida a acelerar el proceso devaluatorio cuando pasen las elecciones, es 

decir, después de octubre.  

Rendimientos Financieros de Enero – Variación porcentual 

  
Cupón PBI $  +16,0% 

Acciones  +12,7% 

Bonte 2018 Sept. +3,8% 

Dólar Mayorista +0,4% 

Discount u$s Arg. -1,4% 

Bonar 2024 -4,5% 

 

 

 

 

 

 



 

Informe elaborado por Lic. Carlos Seggiaro para Asociación Mutual Dan 3

Dólar Rofex 

 

 

3 – MERCADOS AGROPECUARIOS  

El mercado de granos, tanto en Chicago como en la Argentina, viene mostrando en los últimos días un 

marco de menos volatilidad que la mostrada en las semanas anteriores. La información climática, tanto 

para la Argentina como para Brasil muestra una mayor tranquilidad, lo cual en principio debería 

descomprimir las lecturas alcistas. No obstante lo anterior, la incertidumbre a nivel del comportamiento 

de la economía global seguirá sin lugar a dudas enviando señales de volatilidad inevitablemente, que 

aconsejan la toma de coberturas de riesgo en términos precautorios.  

Tras las caídas de la semana pasada, la soja en Chicago tuvo una recuperación a comienzos de esta 

semana ya que China, tras la celebración de su año nuevo, volvió con fuerza a los mercados agrícolas, lo 

que dió impulso a las cotizaciones, en un marco en el cual, no obstante, persiste la incertidumbre.  

También hay que decir que los fondos especulativos habían reducido en los últimos tiempos sus 

posiciones compradas en soja en Chicago. No obstante retomaron algunos ante el inminente informe 

mensual de oferta y demanda mundial de cereales y oleaginosas que difundirá el Departamento de 

Agricultura Estadounidense (USDA) este jueves. 

Mientras tanto, y por el lado de los lácteos, los problemas de oferta plantean un inevitable escenario de 

buenos precios a nivel de la producción primaria, como así también problemas a nivel de las empresas 

industriales, sobre todo de parte de aquellas que están establecidas en las zonas más afectadas por las 

inclemencias climáticas. El caso de SANCOR es emblemático al respecto, con informes y comunicados 

muy inquietantes en los últimos días, que hablan de lo delicado de su situación.  

 

Por el lado de las carnes, todo indica que continúa el avance de la comercialización de pollos y porcinos, 

en detrimento de la carne vacuna, una tendencia que esperamos se consolide a lo largo del presente 
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año. En ese marco, los problemas climáticos verificados últimamente no hacen más que agregar otro 

condimento a un combo ya de por si complejo.  

En ese contexto, el reconocido analista Ignacio Iriarte decía la semana pasada al respecto: “La seca y el 

incendio de campos, por un lado, y las inundaciones por el otro, llegan en un momento en que gran 

parte del servicio ya estaba jugado, con un estado corporal de las vacas entre bueno y muy bueno. De 

todos modos, las sucesivas olas de calor y el cambio de calidad de los pastos que se han venido dando 

desde mediados de noviembre, deben haber afectado la parte final del período de servicio, que en la 

zona pampeana se extiende en la mayoría de los casos hasta fines de enero e inclusive febrero”.  

 

 


