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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

1 – LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

Al momento de escribir este informe, todo parece indicar que el Gobierno consiguió 

frenar en el Senado la aprobación del proyecto de Impuesto a las Ganancias que ya tenía 

media sanción en la Cámara de Diputados. El Presidente Macri logró el apoyo de algunos de 

los gobernadores peronistas, al convencerlos de que de aprobarse la medida, esta también 

afectaría negativamente los recursos que reciben las provincias a través de la 

coparticipación de impuestos.  

Todo indica que se inicia por estas horas un proceso de negociación que implicará una 

modificación parcial del proyecto, para hacerlo menos agresivo en relación al impacto sobre 

las cuentas fiscales. Un  gobernador reflexionaba al respecto que: “Macri tendrá que aceptar 

que es mejor perder por uno o dos goles que perder por goleada”. ¿Qué significa esto? Que 

cualquier acuerdo que se alcance implicará para el Gobierno Nacional resignar recursos.   

Si Macri no conseguía frenar la aprobación del proyecto, consideramos que no tenía 

más remedio que vetar la ley. No tanto por la resignación de recursos impositivos y su 

impacto negativo sobre las cuentas fiscales. Lo verdaderamente indigerible del proyecto 

eran las fuentes de recursos que el proyecto contenía a modo de compensación. Gravar la 

renta financiera y volver a poner retenciones a las exportaciones para el sector minero 

expresaban una señal que contradecía la imagen que el Gobierno Argentino quiere enviar a 

los inversores sobre todo extranjeros, y que podía afectar negativamente el proceso de 

inversión que se quiere impulsar.    

Mientras tanto, y por el lado del desempeño de la Economía  Argentina, queda claro 

que el actual escenario recesivo se estirará más de lo esperado. Nuestra impresión es que la 

ansiada  recuperación del nivel de actividad, que el oficialismo pronosticó equivocadamente 

para este segundo semestre se producirá recién a partir del segundo cuatrimestre del año 

próximo, es decir a partir de abril del 2017.  

¿En qué se basa este pronóstico? En que en ese momento confluyen dos elementos 

positivos para alentar el consumo. Por un lado las negociaciones paritarias que generarán 

alguna recuperación en el nivel de salarios y por otra parte el ingreso al mercado de los 

recursos de la cosecha de granos en la región pampeana, que volcará al mercado una fuerte 

masa de dinero. Adicionalmente a lo anterior, es lógico pensar que el propio Gobierno 

Nacional inyectará fuertes recursos en términos de gasto público en esos momentos, lo cual 

plantea una inyección adicional para recuperar la actividad productiva.  

Desgraciadamente el escenario internacional no ayuda demasiado. No hay elementos 

para visualizar un escenario más dinámico en la economía mundial el próximo año y desde 

Brasil particularmente, las señales son poco alentadoras también de cara al 2017. Y como 

ya se sabe, un Brasil en problemas, es una mala noticia para la Economía Argentina. Debido 

a todo esto, los pronósticos de la recuperación para la Economía Argentina de cara al 

próximo año tienen que ser  sumamente discretos.  
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2 – PLAN PRODUCTIVO NACIONAL – PROPUESTAS DE RECONVERSIÓN 

El Ministerio de la Producción de la Nación anunció la semana pasada la puesta en marcha 

del denominado “PROGRAMA DE TRANSFORMACIÓN PRODUCTIVA”, que contempla 

financiamiento, incentivos y capacitación técnica para emprendimientos que tengan eje en 

la creación de nuevos puestos de trabajo o que impliquen un proceso de reconversión 

tecnológica con impacto laboral. 

El Programa tiene dos pilares:  

1)- Por un lado, financiamiento y asistencia técnica para ayudar a empresas argentinas a 

mejorar su competitividad. El objetivo es que puedan crecer, generar nuevos negocios, 

insertarse en nuevos mercados y crear más puestos de trabajo. También prevé un subsidio 

al empleo para la contratación de trabajadores, orientado a empresas con potencial 

competitivo y proyectos de crecimiento. A este tipo de empresas, el Estado las acompañará 

con financiamiento para sus proyectos de expansión e inversión, atado al mantenimiento de 

la planta laboral. 

2)- Por otro lado, el Programa ofrecerá herramientas para acelerar la reinserción laboral 

de los trabajadores en empresas y actividades dinámicas que demandan empleo. Incluye 

capacitación, seguro de desempleo ampliado y asistencia familiar integral. 

Las empresas que elijan aplicar el Programa deberán completar un formulario online y 

presentar sus proyectos de transformación o de inversión, según corresponda. Ese primer 

paso dará inicio a diversas instancias de evaluación que involucran a la Secretaría de 

Transformación Productiva, los Ministerios de Producción y de Trabajo, y la Agencia 

Argentina de Inversiones y Comercio Internacional, para asegurar la transparencia en la 

definición de las empresas elegidas para ingresar al Programa, la viabilidad de cada 

proyecto, y las condiciones específicas para cada uno de los planes de acción.    

3 – NOVEDADES LABORALES  

Tal como estaba previsto, desde este mes rigen nuevos valores para los salarios del 

personal de servicio doméstico: el incremento a aplicar es del 15% e impactará en el monto 

del medio aguinaldo que debe abonarse en los próximos días. Para efectivizar este pago, de 

hecho, debe calcularse el 50% del mejor ingreso mensual percibido durante el presente 

semestre. 

En la categoría que agrupa el mayor número de quienes trabajan en la actividad, la 

especificada por la resolución como de “tareas generales”, el pago mínimo por hora pasa a 

$ 57,50 y a $61,50 según se trate de personal con o sin retiro. En caso de quieres cumplen 

tareas todos los días en jornadas completas, los salarios básicos son $ 7.126,50 (con retiro) 

y de $ 7.924,50 (sin retiro). 

En esta actividad se estima que trabajan alrededor de 1,1 millones de personas. Y 

sigue existiendo una alta incidencia del empleo no registrado. Según los últimos datos 

publicados por el Ministerio de Trabajo (de septiembre de este año), las personas 

registradas son 454.000, lo que indicaría una informalidad de casi el 60%. 
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Es importante destacar que en los últimos años se habilitó la posibilidad de deducir del 

Impuesto a las Ganancias los pagos tanto de los salarios como de las contribuciones 

sociales, aunque hasta un determinado límite. Este año ese máximo deducible es de $ 

42.318 anuales, en tanto que para 2017 la cifra dependerá de cómo quede finalmente el 

esquema del tributo, luego de la aprobación en Diputados de un proyecto consensuado por 

la oposición.   

4 – MERCADOS AGROPECUARIOS 

El viernes pasado se difundió el tradicional informe del Departamento de Agricultura 

de los Estados Unidos (USDA), sobre la oferta y demanda mundial de granos. El organismo 

elevó las existencias tanto de trigo como de maíz y soja. Hay un nivel récord de existencias 

mundiales de trigo, y para los otros granos también un aumento en los inventarios.  

¿Qué justifica entonces que la soja haya mostrado una tendencia alcista en Chicago en 

las últimas semanas? La mayor parte de los analistas explican esta situación a partir de dos 

elementos. En primer lugar, alguna incertidumbre sobre el clima en Sudamérica, que podría 

afectar los rendimientos, sobre todo en soja. En segundo lugar que se viene reportando un 

fuerte aumento en las compras desde China, especialmente a partir de octubre.   

Ahora bien. ¿Qué explica el aumento de las compras chinas? Si repasamos las 

compras de ese país durante los últimos meses en un contexto más amplio vemos que no 

sólo aceleró las compras de soja, sino que también lo hizo en otros productos tan disímiles 

como carbón mineral, hierro y cobre. Este fuerte crecimiento de las importaciones no tenía 

antecedentes desde mediados del 2014.   

¿Qué lectura tiene este dato? ¿Acaso suponer que la economía China se está 

reactivando fuertemente? No es esa nuestra hipótesis. Consideramos más bien que el 

gobierno Chino se está sobrestockeando como resguardo al inicio de la gestión de Donald 

Trump como Presidente de los Estados Unidos, frente a la incertidumbre que plantea la 

gestión de este nuevo mandatario, que en su campaña electoral prometió una acción muy 

agresiva contra China .  

Si esta hipótesis es correcta, quiere decir que, de no mediar algún accidente climático, 

en algún momento a partir de febrero, el mercado en Chicago debería mostrar un 

reacomodamiento a la baja. En ese contexto, algunos analistas en la Argentina están 

recomendando vender soja a mayo con los precios de esta semana, por encima de los 260 

dólares, y en todo caso comprar un call para cubrirse de una suba, en caso de que un 

accidente climático impulsara los precios por un problema de oferta. Nos parece, 

ciertamente, una recomendación más que razonable.  

 

 


