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1 - LA MARCHA DE LA ECONOMIA ARGENTINA

El tratamiento del Presupuesto para el 2011 en el Congreso fue finalmente un verdadero
“Culebrén”. El resultado final fue el peor que cabia esperar desde el punto de vista de la
calidad institucional, pero el mejor desde el punto de vista del manejo administrativo del
Estado. ¢Por qué? Debido a que el Gobierno se salid con la suya y gracias a la Ley de
Financiamiento, podra el afio que viene manejarse con el presupuesto del afio anterior, con
bastante discrecionalidad.

La oposicién politica, con su actitud de blogueo al tratamiento del presupuesto, obtuvo
justamente lo que cuestionaba: dejar en manos del gobierno el manejo discrecional de las
partidas, nada menos que durante el ano electoral.

El Gobierno obtuvo también otra victoria de la cual se habla menos. La discusion del
presupuesto agotd los tiempos del tratamiento legislativo de noviembre, de tal manera que
la mayor parte de los temas que la oposicidn politica tenia pensado impulsar deberan pasar
ahora, para su tratamiento, a la actividad parlamentaria del préoximo afio, que recién tomara
impulso entre marzo y abril del 2011.

Esto también favorecera al gobierno en términos de poder marcar “la agenda” durante los
proximos meses, debido a que el principal ambito donde la oposicién es fuerte, es
precisamente el Congreso, que entrard en receso a partir de la proxima semana. Este
proceso ya comenzd con el anuncio de Cristina Fernandez del pasado viernes que planteo la
necesidad de generar un “Pacto Social Tripartito” entre los industriales, la CGT y el propio

gobierno.

¢Qué es eso? La idea del gobierno es reflotar el llamado “Consejo para el Didlogo Econdmico
y Social” que quedd trunco en el 2008 por el conflicto agropecuario. Cristina Fernandez
quiere frenar la llamada “puja distributiva”, que alimenta la inflacién desde hace un tiempo
a través de la carrera entre los salarios y los precios.

¢En qué consistiria el acuerdo? En un compromiso mutuo. El de los empresarios para no
remarcar precios durante el 2011 y por el lado de la CGT no pedir aumentos desmedidos de
salarios (se habla de una pauta de aumento entre el 20% y el 22% anual). ¢Qué pondria el
Estado? Al menos una cosa: la baja del minimo del Impuesto a las Ganancias, que reclama
la CGT desde hace tiempo.

La pregunta del millén es, si estdn dadas las condiciones econémicas, sociales y politicas
para un acuerdo de este tipo. Las primeras seguramente si, debido a que todo indica que el
proceso de expansion de la economia continuard durante los préximos meses. El analista
Miguel A. Broda expres6 esta semana que: “se viene un gran verano” en términos de
actividad econdmica. Hasta la Oposicién habla de un aumento en la actividad econdmica del
6% para el afio proximo. La gran incognita para este acuerdo viene, sin duda alguna, del
lado de la Politica.
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2 — ECONOMIA INTERNACIONAL - REFLEXIONES SOBRE EL PROBLEMA DE
IRLANDA

Finalmente Irlanda tuvo que aceptar el rescate del Fondo Monetario y de la Comunidad
Economica Europea, para evitar un colapso como el de Grecia. Este pais tiene un Sistema
Financiero al borde de la quiebra y las Cuentas Publicas en un rojo furioso (35% del PBI)
gue tiene pocos antecedentes en la historia de la economia mundial. El salvataje pretende
evitar que Irlanda termine en un default como el de Argentina en el 2001.

¢Este rescate resuelve los problemas de Europa? iPor supuesto que no! Hay otros paises
que tienen problemas parecidos, lo cual siembra dudas sobre la futura recuperacion del
continente. Ademas del problema de Irlanda, hay que recordar que Grecia no consigue salir
adelante a pesar de la ayuda recibida y que Espafia y Portugal estan sumergidos en una
recesion profunda que aun puede contagiar a otros paises mediterrdneos, como es el caso
de Italia.

¢El problema central son los déficit fiscales por irresponsabilidad de los Politicos y un
Sistema Financiero quebrado por las burbujas especulativas de la Crisis Mundial del 20087
iOjala fuera solo eso! En realidad casi nadie quiere reconocer que el principal problema es la
competitividad de algunos paises, lo cual remite a una inevitable comparaciéon de la
Argentina del 2001. La salida es devaluar, pero ese camino esta vedado, porque esos paises
ya no tienen moneda propia, y la cotizaciéon del Euro la maneja Alemania, que tiene otra
idea de como salir de la crisis.

Ahora bien: ¢Los problemas de Europa nos importan a nosotros? Creemos que hay varios
frentes de andlisis que merecen ser mencionados. Son los siguientes:

a)- El Euro tiene hacia adelante un escenario de debilidad casi garantizado. No hay
gue confundir la relacién con el ddlar, porque esa moneda también tiene un horizonte
parecido. Cuando se compara el recorrido del euro con otras monedas del mundo o
con los commodities y el oro, queda en descubierto que tiene mas para perder que
para ganar.

b)- Cabe esperar en adelante crecientes practicas proteccionistas en Europa
desde el punto de vista comercial para con el resto del Mundo, incluyendo también
América Latina y especialmente el Mercosur.

c)- Europa seguird mostrando durante los proximos meses y de cara al afio préximo,
sobresaltos como el de Irlanda y Grecia. Cada uno de esos golpes afectard a los
mercados mundiales, sumando incertidumbre que a su vez generara volatilidad en los
mercados, incluyendo los commodities.

3 — CHEQUE CANCELATORIO

Desde esta semana esta vigente en todo el Sistema Financiero del pais el llamado “Cheque
Cancelatorio”, en base a lo dispuesto por el Banco Central en el marco de la sancion de
normas tendientes a reducir la utilizacion de dinero en efectivo. La implementacion de este
cheque fue anunciada por el gobierno el 20 de septiembre, junto con la creacién de las
Cajas de Ahorro Gratuitas, para tratar de evitar las “"Salideras Bancarias”.

El cheque cancelatorio, instrumentado por el BCRA mediante su comunicacion “A” 5.130,
podra ser librado en pesos o en ddélares, aunque en este Ultimo caso sblo para concretar
operaciones de compraventa de inmuebles.
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Quién desee comprar un cheque debera hacerlo en la entidad financiera en la cual tenga
una cuenta y firma registrada, sefialé el BCRA. La entidad librara el cheque por el valor que
solicite el cliente, en un rango que va de 5.000 a 400.000 pesos o de 2.500 a 100.000
ddlares.

Las personas fisicas podran comprar un cheque cancelatorio en pesos mediante un débito
en su cuenta. Si el instrumento es en ddlares, podran hacerlo tanto a través de un débito
como entregando dodlares billetes. Las personas juridicas, en cambio, sélo podran comprar
cheques emitidos en dodlares y utilizando el débito en cuenta.

Quién desee cobrar un cheque cancelatorio también debera hacerlo en la entidad financiera
en la cual tenga cuenta y firma registrada. Las personas fisicas podran cobrarlos en efectivo
o bien depositarlos en su cuenta; las personas juridicas, en cambio, sélo tendran esta
ultima opcion. Podra ser endosado hasta dos veces, siempre que el primer beneficiario sea
una persona fisica.

Los endosos deberan realizarse en el dorso del documento frente a un escribano,
funcionario de la entidad financiera o autoridad judicial, quienes certificaran la firma. El
servicio prestado por los bancos sera gratuito.
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