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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

 
1 � LA MARCHA DE LA ECONOMIA  -  ENTRE LO SOCIAL Y LO ECONOMICO.  
 
Este es y ha sido siempre, un informe de carácter económico - financiero, con un claro 
énfasis en el análisis sobre la marcha de los mercados. No es un espacio para la evaluación 
de los problemas políticos y sociales. Sin embargo, hay veces en que estos temas se filtran 
indefectiblemente en el análisis, ya que pueden afectar la marcha de las variables 
económicas.  
 
La introducción anterior es relevante a la hora de considerar que los hechos ocurridos en 
Villa Soldati y otros espacios del conurbano bonaerense en los últimos días, en relación a la 
ocupación de tierras públicas, expresan acontecimientos que pueden generar consecuencias 
en la marcha de la economía, al afectar la calidad institucionalidad. En relación a esto, al 
menos hasta el momento creemos que corresponde decir lo siguiente: 
  
a)- Las variables económicas y financieras no han sentido de modo alguno, al menos hasta 
aquí, el impacto del problema. El dólar continua estable, los bonos han seguido subiendo de 
precio y el �Riesgo País� de Argentina continuó bajando durante los últimos días. En otras 
etapas de la vida institucional del país, la situación actual, ya habría movido la cotización del 
dólar y generado problemas en el funcionamiento de los bancos. ¡Nada de eso está 
ocurriendo ahora!. 
  
b)- Más allá de la intencionalidad política que pueda haber detrás de estos acontecimientos, 
queda claro que los problemas sociales de Argentina son inmensos y que tienen un carácter 
estructural que sería necio ignorar. Así, por ejemplo, se calcula que el déficit habitacional en 
es de al menos 3 millones de viviendas.  
 
Por otra parte, una investigación llevada a cabo por la Universidad Católica Argentina afirma 
que prácticamente el 50% de la población del país, ubicados en cuatro de cada 10 hogares, 
padece algún déficit habitacional de importancia (agua, luz, gas, cloacas, desagües, etc.). 
 
c)- Más allá de cuál sea la estrategia para enfrentar los problemas sociales, lo que queda 
claro es que siempre se traducen en más presión sobre el gasto público y el uso de recursos 
adicionales de parte del Estado (incluso la misma salida represiva exige más recursos). Esto 
nos debe generar una reflexión estructural que es la siguiente: La alta presión impositiva 
sobre algunos sectores productivos es inevitable, en un país dislocado socialmente. ¡Es lo 
que hay!.     
 
 
2 � REPASO DE VISIONES ECONOMICAS PARA EL 2011. 
 
Esta semana y para festejar su 34° aniversario, el Diario Ámbito Financiero convocó a un 
grupo de economistas, de distintas vertientes político / ideológicas, para que expresaran su 
visión sobre el desempeño de la economía para el próximo año. Fue llamativa la 
coincidencia de los expositores, más allá de pequeñas y esperables diferencias. A 
continuación transcribimos algunos de los comentarios vertidos en la reunión, con los cuales 
coincidimos:  
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a)- �Argentina se convirtió en una economía a la que le sobran dólares. Desde una visión 
optimista se puede decir que se van afuera los dólares que surgen de la estructura 
económica, por el superávit de cuenta corriente, es decir que se produjeron dentro del país. 
Las híper en la Argentina se dieron como resultado de falta de dólares�. 
 
b)- �La inflación está alimentada por el nivel alto del gasto público. Demasiado alto es que 
crezca a un 33% o un 34%. También la carne impactó, por un choque climático de los 
últimos años. Mi impresión es que no va a aumentar más�. 
 
c)- �La Argentina tiene colchón para uno o dos años. Además, otro karma que se eliminó es 
el de la deuda pública. Un poco con el canje, otro con los bonos que ajuntan por CER, pero 
se logró que hoy represente un 16% del PBI la deuda que flota en el mercado�. 
 
d)- �Para 2011 veo que la economía va a crecer un 6,5% el dólar para las elecciones va a 
llegar a $4,20 y la inflación la estimo en un 24%. Si se llega a un acuerdo social, va a ser 
de cuatro o cinco puntos menos�. 

MIGUEL BEIN (ESTUDIO BEIN Y ASOC.) 
 

e)- �Esperamos que 2011 sea un año bueno pero no sorprendente. La liquidez internacional 
podrá compensar las incertidumbres domésticas�. 
 
f)- �Los pronósticos para 2011 son: un 5,8% de crecimiento económico, un dólar a $ 4,21, 
un 28% de inflación al terminar 2010 y un 32% al finalizar 2011�. 

SANTIAGO GALLICHIO (UCR) 
 
g)- �El mundo seguirá creciendo fuertemente el año próximo, por el aumento de la 
productividad y la demanda sobre todo de los países emergentes�. 
 
h)- �Para el tipo de cambio hay perspectivas de apreciación. No alcanzará con poner 
restricciones a la entrada de capitales. Hay que generar demanda de activos externos que 
compensen esa apreciación. Se podría decir a los fondos de inversión que inviertan en el 
exterior�. 

FEDERICO STURZENEGGER 
 

i)- �Nuestras proyecciones para el año que viene son: crecimiento del 4,3%, consumo del 
4,1%, inversión del 7,9%, exportación del 11%. Todo esto en un escenario de enorme 
volatilidad en el mundo�. 
 
j)- �La inflación obedece a una insuficiencia en la oferta, la puja distributiva y a una 
inflación importada�. 

ROBERTO FELETTI (VICEMINISTRO DE ECONOMÍA) 
 
 

3 � EL AUMENTO DEL CREDITO Y SU IMPACTO SOBRE EL CONSUMO.  
 
Es un hecho que en los últimos meses el crédito está aumentado fuertemente en Argentina, 
en gran medida como respuesta al aumento de los depósitos en los bancos. En realidad los 
depósitos en el Sistema Financiero se están expandiendo a un ritmo interanual del 32%, 
mientras el crédito lo hace al 40%.  Este proceso viene explicando una parte significativa 
del aumento del consumo en los últimos meses y, consecuentemente, la recuperación en la 
actividad productiva del país.  
 
Según un informe del analista Jorge Todesca los préstamos comerciales y aquellos con 
garantía real tienen tasas negativas frente a la inflación, mientras que los destinados al 
consumo muestran un nivel claramente positivo. Los primeros explican el 41% del 
crecimiento anual total y los personales y las tarjetas de crédito otro 32%.  



 

Informe elaborado por Lic. Carlos Seggiaro para Asociación Mutual Dan 3 

 
En cuanto al crecimiento de los créditos ligados al consumo directo (prendarios, personales 
y con tarjeta de crédito) la tasa de crecimiento anual oscila en torno al 30%. Estos créditos 
están mostrando una actitud de los consumidores bastante parecida a lo del sector 
comercial. Buscan protegerse de la inflación adquiriendo bienes.  
 
 


