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INFORME SECTORIAL  ·  09 de Marzo ·  2011 
 

 
Por Lic. Carlos Seggiaro. 

 
 
1 � LA MARCHA DE LA ECONOMIA   
 
Hoy entra en vigencia la polémica resolución 45 del Ministerio de Industria, que extiende el 
régimen de licencias no automáticas a la importación de productos a otros 200 ítems, que 
se agregan a los 400 ya incluidos en el listado de bienes cuyo ingreso al país está casi 
prohibido �de facto�. 
 
La resolución incluye una variedad amplia de importados: metálicos, electrónicos de 
consumo, hilados y tejidos, autos de alta gama, moldes y matrices, vidrio, bicicletas y 
partes de bicicletas, entre otros.  
 
El argumento del gobierno es que este tipo de medidas busca favorecer la sustitución de 
importaciones y crear una industria local capaz de producir dentro del país lo que hasta 
ahora se importa del exterior. Al respecto hay que recordar que sigue vigente el principio 
que establece que sólo se puede importar el equivalente de lo que se exporta.  Mientras 
tanto lo cierto y concreto es que hay sectores claramente favorecidos con la nueva norma 
como el textil, juguetes y bicicletas, o los productos electrónicos de Tierra del Fuego. 
 
En realidad, tiene que quedar claro que, cada vez que se aplican medidas de esta 
naturaleza hay, dentro de la Industria Nacional, ganadores y perdedores. Las empresas que 
utilizan algunos insumos importados, deberán optar ahora  por productos de fabricación 
nacional, más escasos, caros y probablemente de menor calidad. 
   
Desde la Unión Industrial Argentina (UIA) la medida generó algunos debates internos, pero 
parece haber prevalecido la posición de los sectores más afines al gobierno. De hecho, la 
semana pasada se zanjó el debate sobre la elección del nuevo presidente de la entidad, 
cargo que recaerá en José Ignacio de Mendiguren, jugador ya conocido por su carácter 
conciliador y buena relación con el gobierno. De Mendiguren, de profesión escribano, se 
reconoce como desarrollista.  
  
 
2 � EL DEBATE SALARIAL EN LA ARGENTINA  
 
El debate en torno a los Convenios Colectivos de Trabajo, para el 2011 está tomando 
temperatura. Desde la CGT se hizo saber que el pedido de aumentos se situará en torno al 
30%. Desde los sectores empresarios, se vienen alzando voces que plantean que algunos 
segmentos no pueden convalidar semejantes aumentos.  
 
Sin embargo, y tal como sucedió el año pasado, cabe suponer que los aumentos que se 
acuerden serán en varias cuotas a lo largo del año, la última de las cuales podría suceder, a 
pedido del Ministerio de Trabajo de la Nación a sindicalistas y empresarios, en el primer 
trimestre de 2012. De este modo, el promedio del incremento en 2011 sería inferior. 
 
La semana pasada el secretario gremial de la CGT, el taxista Omar Viviani, fijó por primera 
vez el porcentaje de aumento promedio de los salarios para este año entre 26 y 28 por 
ciento, producto precisamente de su liquidación en plazos escalonados. 
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Durante este mes, los gremios más numerosos, como bancarios, mercantiles, metalúrgicos 
y alimentación, arrancarán con sus respectivas paritarias. Llevarán a la mesa de 
negociación un pedido inicial de 30 %. Para ese porcentaje toman como referencia la 
negociación �testigo� de los docentes, un gremio estatal, que cerró en aumentos de 27 a 30 
por ciento en  los principales distritos (Buenos Aires, Capital y Santa Fe). En el caso de los 
docentes, sin embargo, se encuadra dentro de aquellos sectores con mayores retrasos 
salariales: con la reciente negociación, su salario básico pasó de 1.900 a 2.500 pesos en 
algunos distritos.  
 
El tema es que algunos gremios, enfrentados con el propio Moyano, están asumiendo 
actitudes más fuertes, con reclamos que se ubican bastante por encima del promedio. Es el 
caso de los empleados de las Estaciones de Servicio, que reclaman un aumento del 40%, o 
los Trabajadores de la Alimentación, que reclaman el 37%. Gastronómicos y Empleados de 
Comercio reclaman el 35%.  
 
 
3 � ALTERNATIVAS FINANCIERAS  
 
El cuadro que adjuntamos muestra los rendimientos financieros, vistos desde la Argentina, 
durante el mes de febrero. Lo más sobresaliente fue el Oro, que aumentó en todo el mundo 
debido a la incertidumbre que genera la crisis en los países árabes y el aumento del precio 
del Petróleo.  
 
Esa misma crisis e incertidumbre hizo que muchos inversores internacionales desarmaran 
sus posiciones en Bonos y Acciones de países de la periferia mundial, lo cual también afectó 
a la Argentina. Adicionalmente a lo anterior, en febrero el panorama se agravó debido a 
nuevas exigencias del gobierno, que ahora exige declaraciones juradas para la compra de 
Bonos y Acciones en movimientos superiores a los 40.000 pesos.  
 
Un tema interesante a nivel global tiene que ver con el comportamiento del Dólar. Cada vez 
que se producía una crisis de confianza en el mundo, el refugio tradicional era el Dólar. Esta 
vez, en cambio, la crisis en los países árabes no generó una demanda de la moneda 
norteamericana en el mundo y su consecuente revaluación. ¿Por qué?  Debido a que los 
inversores ya no la ven como una moneda sólida de refugio, debido a las fuertes emisiones 
que se han realizado en los últimos dos años.  
 
Mirando hacia adelante, consideramos que esta baja en los valores de los Bonos es 
coyuntural y que expresa una nueva oportunidad en términos de inversión.  

 

Inversiones de Febrero � En %. 

Oro 7,00 
Boden 2015 en u$s 2,46 
Euro 1,82 
Cupón PBI en $ 1,31 
Boden 2012 1,05 
Dólar 0,87 
Plazo Fijo a 30 días 0,70 
Merval (acciones) -3,83 
Bocon Pro 12 -5,51 
Bogar -6,58 
Discount en $ -9,06 
Par en $ -13,10 
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4 � ECONOMIA MUNDIAL: PETROLEO Y RECESION  
 
Los mercados mundiales siguen moviéndose al ritmo de la crisis desatada en los países 
árabes y su impacto sobre el precio del barril de Petróleo. Como expresamos en anteriores 
informes, se ha generado un escenario de tensión e incertidumbre, que afecta a los 
mercados a través de una fuerte volatilidad, que también se traslada, inevitablemente, a los 
precios de los commodities.  
 
La foto de la incertidumbre en los mercados mundiales se viene mostrando a través del 
precio del Petróleo, el Oro y la Plata, que marcan récords inimaginables dos meses atrás. La 
Plata, de hecho tocó su valor más alto de los últimos 30 años.  El miedo no es sonso. Las 
cinco últimas recesiones globales llegaron después de fuertes alzas en el precio del Petróleo. 
Durante la Primera Guerra del Golfo en 1990-91, los valores se dispararon un 150% en tres 
meses. En los setenta, cuando la oferta del oro negro se vió restringida por una serie de 
acontecimientos como la Guerra Árabe-Israelí y la Revolución Iraní, los precios subieron 
más del 200% en cuestión de meses. 
 
Lo anterior explica que el  titular de la Reserva Federal de los Estados Unidos advirtiera la 
semana pasada que se hará todo lo posible para evitar un aumento en las presiones 
inflacionarias, en el caso de que los precios de la energía permanezcan altos. Esto tiene que 
ver con el hecho de que un barril de Petróleo por encima de los 100 dólares (como ocurre 
desde la semana pasada) tendería a cambiar los costos de producción y transporte (los 
fletes marítimos, por ejemplo) con un fuerte impacto en casi todo el mundo.  
 
Frente a semejante cuadro, las expectativas internacionales son políticas. ¿Cuáles? Que la 
situación en los países árabes tienda a normalizarse y se descomprima nuevamente el 
precio del Petróleo. Por estas horas Estados Unidos y Europa están moviendo todas sus 
influencias para que ello ocurra. ¡Ver y esperar!. 
 
 


