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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

 
1 � LA MARCHA DE LA ECONOMIA ARGENTINA  
 
A lo largo de esta semana continuará la negociación entre Argentina y Brasil por los 
problemas generados entre ambos países con respecto a las trabas comerciales. Como 
expresamos en nuestro informe de la semana pasada, se trata de un tema que promete ir 
para largo, ya que las negociaciones deberán plantearse sector por sector.  
 
Un dato interesante para evaluar el proceso fue una declaración de la Presidente de Brasil, 
Dilma Rousseff, que la semana pasada expresó que estaba dispuesta a aceptar cupos para 
la exportación de maquinaria agrícola al mercado argentino. Interpretamos esta declaración 
como un claro gesto de distensión y buena voluntad negociadora.   
 
Sin embargo, y para aclarar las actitudes, el Ministro de Industria de Brasil, Fernando 
Pimentel, expresó ante el empresario industrial de San Pablo algo muy importante. Dijo que 
�Brasil tendrá por mucho tiempo un Real fuerte y por esa razón se van a compensar las 
desventajas cambiarias con una política de defensa comercial más activa�. ¡Más claro, 
imposible!.   
 
El Gobierno Nacional también tuvo una sorpresa en los últimos días, esta vez de parte de la 
Corte Suprema de Justicia, que le solicitó información al ANSES sobre la situación de las 
demandas judiciales presentadas por miles de jubilados que reclaman el reajuste de sus 
haberes. La Corte le dió 30 días al ANSES para que le remita esa información y también le 
solicitó que informe por qué razón apela todos los fallos judiciales sobre la movilidad de los 
haberes.  
 
Este es un tema delicado, y está claro que la Corte Suprema quiere ser razonable. La idea 
es apurar una definición de parte del Gobierno, pero sin imponerle una medida que pudiera 
ocasionar asfixia en los recursos previsionales. En realidad los jueces apuntan a un 
entendimiento racional que atienda las exigencias de los jubilados, que incluso con 
sentencias favorables no logran cobrar los juicios, y del Tesoro Nacional. Y también de los 
jueces del fuero provisional, atiborrados de expedientes. Se calcula que durante el último 
semestre de 2010 se saldaron 12.800 sentencias e ingresaron otras 12.500 que todavía 
están pendientes de pago. Y que en la actualidad hay por lo menos acumuladas 20 mil 
sentencias firmes de primera o segunda instancia. 
 
Finalmente queremos rescatar un comentario chismoso: Hemos estado recibiendo diversos 
llamados y consultas en la última semana de gente que está escuchando �en la calle�, que 
después de las elecciones de octubre podría haber fuertes cambios en la política económica. 
Comentarios relativos a que habría una �fuerte devaluación� o que �la economía está atada 
con alambres para llegar a las elecciones� y que después estallaría un fuerte proceso 
inflacionario, etc., etc., etc.  
 
En realidad se trata de los típicos comentarios que siempre suelen aparecer en un contexto 
pre-eleccionario. Frente a esto digamos que efectivamente puede haber cambios después 
de las elecciones, pero de ninguna manera cabe esperar cambios fuertes o violentos. Las 
principales variables económicas de la Argentina (cuentas fiscales, monetarias y cambiarias) 
están bajo control y de ninguna manera  �atadas con alambre�).  
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Cambios puede haber, pero de ninguna manera un �tsunami�. Los amantes del apocalipsis 
(que abundan en la Argentina) tendrán que seguir esperando. (Incluso el punto tres de este 
informe indica que tal vez mucho más de lo que suponen).  
 
 
2 � EL ESCENARIO INTERNACIONAL - ¿QUE PASARÁ CON EL DÓLAR Y EL EURO?   
 
En su último número, el Semanario El Economista destaca que: �A nivel mundial los 
inversores no quieren quedarse en Euros, porque estiman que el colapso griego terminará 
debilitando a la moneda única europea. Tampoco prefieren estar en dólares, porque la 
situación económica de Estados Unidos plantea que el billete verde continuará en un 
lánguido tobogán descendente. No están montados en el Yen, porque el terremoto complicó 
aún más a la economía japonesa, que se ubica entre las más endeudadas del mundo. 
Tampoco ven al Real Brasileño o a la Libra Esterlina como lugares posibles, porque esas 
economías están en medio de un momento de ajuste. Y, en consecuencia, una parte del 
flujo cambiario se sigue orientando hacia el Franco Suizo, que se está convirtiendo en la 
moneda de 2012: tanto, que el precio del Dólar cayó contra esa moneda 7,3 % en lo que va 
del año�. 
 
En realidad, este contexto de incertidumbre con respecto a las cotizaciones del Euro y el 
Dólar, es también una parte de la explicación de lo que sucede con los precios de los 
Commodities, ya que los Fondos de Inversión especulativos canalizan parte de sus recursos 
a los Derivados Financieros, a entrar y salir de los mercados de materias primas, 
contribuyendo así a la fuerte volatilidad que se ve en Chicago.  
 
Por otra parte, no hay que perder de vista también una lectura de mediano plazo con 
respecto a las monedas más fuertes del Mundo. Todo indica que el Dólar y el Euro tienen 
que seguirse debilitando frente a las monedas de los países emergentes, especialmente  a 
los llamados BRIC. Frente a este cuadro, hay que decir que tanto el Dólar como el Euro 
tienden a perder terreno frente a las monedas de los países emergentes. Es la película para 
mirar, al menos en los próximos dos años.  
 
 
3 -  LA ECONOMIA MUNDIAL EN LOS PROXIMOS AÑOS Y UNA LECTURA DESDE LA 
ARGENTINA  
 
La semana pasada el Banco Mundial emitió un Informe en el cual hacen diversas 
proyecciones sobre el comportamiento de la Economía Mundial con vistas al 2025. Los dos 
gráficos que acompañan a esta nota muestran la visión de ese planteo. Como puede 
observarse, se espera que  los llamados �BRIC� (Brasil, Rusia, India y China) sigan 
creciendo y sumando espacio a Nivel Internacional, a la par que Estados Unidos y Europa 
pierden relevancia relativa, aunque sin dejar de ser grandes potencias económicas.  
 
¿Para qué sirve mirar estos gráficos desde la Argentina? Para tratar de interpretar la 
película en relación hacia dónde van los negocios en la Argentina, sobre todo los orientados 
a la exportación. Las proyecciones del Banco Mundial indican que los países que más 
crecerán son precisamente nuestros actuales clientes. ¡Más viento de cola!  
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Distribución de la Producción Real Mundial.- 

 
Fuente: Cálculos del staff del Banco Mundial 

Nota: Las participaciones reales están expresadas en dólares constantes de 2009 
 

Participación en las Exportaciones Mundiales � En porcentaje.- 

 
Fuente: Cálculos del staff del Banco Mundial 

 
 
 
 
 


