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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

 
1 � LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA � EL ESCENARIO POST ELECTORAL   
 
El resultado electoral del pasado domingo confirma la visión de un Gobierno Nacional que 
recuperará el dominio del Congreso desde el próximo año (sumando los votos propios y los 
de sus aliados). Esto plantea una recuperación del margen de maniobra en términos de 
gestión y también mayor capacidad política para avanzar en algunos proyectos de normas 
que quedaron sin tratamiento legislativo desde el 2009 (como una nueva Ley de Entidades 
Financieras).   
 
Sin embargo, y tal como destacamos en nuestro anterior Informe, no vemos al Gobierno 
Nacional dispuesto a dar giros fuertes, violentos e imprevistos en su política económica. Más 
bien todo lo contrario. Consideramos que la estrategia apuntará a generar cambios de la 
manera más gradual posible. Es por ello que no esperamos cambios bruscos en la cotización 
del dólar, por ejemplo y en prácticamente ninguna otra variable relevante.  
 
Un ejemplo de esta actitud puede ser el tema de los subsidios a las tarifas energéticas. Se 
sabe que el Gobierno está pensando en reacomodar las tarifas residenciales urbanas para 
luz y gas a partir del 2012. ¿De qué se está hablando? De un aumento gradual durante 2 
años, partiendo de un incremento del 20 % en el primer trimestre del 2012, sobre los 
sectores de mayores recursos económicos.   Por otra parte y ya superado el escenario 
electoral, en principio cabría esperar durante los próximos meses alguna descompresión en 
los niveles de conflictividad política, en relación a los partidos de la oposición. La primera 
prueba al respecto será el tratamiento del Presupuesto Nacional para el 2012, que el 
Ministro Boudou espera que el Congreso le apruebe en noviembre próximo.  
 
En este caso, como en otros, ahora el Gobierno Nacional correrá con una clara ventaja. Si el 
Congreso actual no le aprueba el presupuesto en las próximas semanas, lo retirará del 
recinto, a la espera del cambio de legisladores que se producirá en diciembre. Luego 
convocará a sesiones extraordinarias para aprobarlo con mayoría propia, siempre antes de 
que finalice el año.  Al momento de sumar los votos del Oficialismo, también habrá que 
tener en cuenta los votos del propio Socialismo. Este lunes Hermes Binner volvió a ratificar 
que su partido ejercerá una �oposición responsable  y pro � positiva�, lo cual quiere decir 
que acompañarán los proyectos del Gobierno si están en sintonía con sus propias 
convicciones. En ese marco, Binner expresó ayer mismo que apoyarán con su voto el 
Presupuesto que el Gobierno presentó en el Congreso.   
 
También cabe considerar que, el amplio resultado electoral conseguido por Cristina 
Fernández,  fortalecerá muy probablemente su capacidad de negociación y persuasión. Este 
es un tema no menor a la hora de analizar, por ejemplo, como se articulará la nueva 
capacidad del Gobierno a la hora de tratar de imponer su criterio en las negociaciones 
salariales del próximo año. Se sabe que Cristina Fernández pretende que la CGT acepte 
aumentos salariales que no superen el 20 % anual. Es posible que el resultado electoral del 
domingo fortalezca su capacidad de acción frente a las demandas gremiales. Esto es al 
menos lo que espera la Unión Industrial Argentina (UIA), que viene tendiendo puentes con 
el Gobierno desde hace ya algunos meses.  
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Así quedará compuesto el Congreso a partir del 10 de diciembre: 

CAMARA DE SENADORES  CAMARA DE DIPUTADOS 

TOTAL BANCAS 72  TOTAL BANCAS 257 

QUORUM 37  QUORUM 129 
    

Frente para la Victoria (K) 33  Frente para la Victoria (K) 116 

Aliados K 5  Aliados K 19 

UCR 18  UCR 41 

PJ Disidente 9  PJ Disidente 23 
Frente Amplio Progresista 
(Binner) 4 

 Frente Amplio Progresista 
(Binner) 

21 

Otros 3  PRO (Macri) y aliados 14 
 Coalición Cívica (Carrió) 7 
 Otros 16 

 
 
2 � LOS PRECIOS DE LOS COMMODITIES  
 
Tras el reacomodamiento producido durante septiembre a nivel internacional, los precios de 
los commodities ingresaron en un relativo escenario de estabilidad, a la espera de nuevos 
elementos que permitan marcar nuevas tendencias. Como se sabe, nuestro pronóstico 
expresa que la volatilidad continuará durante los próximos meses y también de cara al 
2012, ya que la incertidumbre en el sistema financiero internacional y en los mercados de 
capitales no tiene visos de descompresión.  
 
En este contexto, se van sumando nuevos elementos de análisis. El analista Ricardo 
Baccarín, de Panagrícola, expresa lo siguiente: �Según los analistas de Goldman Sachs, los 
precios de la soja mejorarán en relación con los del maíz en el curso de los próximos tres a 
seis meses. Esta proyección había sido anticipada por estos especialistas unos meses atrás, 
quienes para los próximos meses esperan que la soja alcance un nivel de precios entre u$s 
463 y u$s 478 para habilitar, de este modo, a una mayor superficie de siembra en la 
próxima campaña.  También en relación con los precios, la analista del mercado de 
oleaginosas de Jefferies Bache, Anne Frick, sostiene que la cotización más baja de esta 
temporada para el cultivo de soja en  Estados Unidos fue la registrada el 4 de este mes, 
momento en que la posición para entrega en el mes de noviembre en Chicago alcanzó una 
cotización mínima de u$s 423,30. 
 
Según Frick, el mercado tendrá un �rally� poscosecha que podría alcanzar su máxima 
expresión alrededor del Día de Acción de Gracias, que este año se celebrará el próximo 24 
de noviembre, seguido de un nuevo retroceso a partir del mes de diciembre.  De todos 
modos, la especialista cree que los retrocesos resultarán moderados, dada la incertidumbre 
que reina en torno al tamaño de la cosecha sudamericana y a las especulaciones sobre la 
superficie que se implantará en Estados Unidos en la próxima campaña 2012/13.  Frick no 
cree que volvamos a testear las cotizaciones de fines de agosto y principios de septiembre, 
a no ser que se genere una profunda preocupación en torno al escenario productivo 
sudamericano. 
 
Basándose en las proyecciones de oferta de la próxima primavera boreal, Frick proyecta 
precios para todo el período febrero-mayo, y para la posición de entrega julio en Chicago, 
de entre u$s 441 y u$s 496 por tonelada�. 
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Mientras tanto, el analista Pablo Adreani, de Agripac, considera que: �Nosotros venimos 
indicando que toda soja arriba de 300 dólares por tonelada tiene un muy buen precio de 
venta, tanto disponible como futuro. El tren de la soja de 350 dólares por tonelada ya pasó 
hace mucho tiempo, y hoy todos los indicadores que en el mes de julio eran alcistas se han 
transformado en bajistas�. 
 
En el plano nacional, es importante destacar que esta semana se reiniciarán las reuniones 
para negociar el nuevo régimen de comercialización de cereales que propuso Agricultores 
Federados Argentinos (AFA) al Gobierno Nacional. Asistirán a la reunión representantes de 
las Cooperativas, acopiadores, las Bolsas de Cereales, corredores y exportadores. Todo 
indica que el Gobierno tiene predisposición para alcanzar un acuerdo.   
 
En el nuevo régimen los productores de trigo y maíz deberán declarar la superficie 
sembrada con cereales y en noviembre en el caso del trigo y en febrero en el de maíz, el 
Gobierno podrá, con esa información, estimar las cosechas probables de ambos cultivos. En 
función de esta estimación, el Gobierno determinará que el 40 por ciento de la cosecha 
probable deberá quedar para uso interno, mientras que el 60 restante será de �libre 
disponibilidad� y podrá ser exportado. 
 
Los productores, en función de lo declarado, recibirán certificados de libre disponibilidad por 
el 60 por ciento de su producción estimada, los cuales deberán ser entregados a los 
exportadores al vender su mercadería. Por su parte, los traders (comercializadores), para 
poder solicitar los ROES (Registros de Operaciones de Exportación) deberán presentar 
dichos certificados por un volumen equivalente al solicitado para embarcar. 
 
 


