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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

 
1 � LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  
 
Por estos días toda la atención del gobierno está puesta en la cotización del dólar. La batería 
de acciones planteadas en los últimos días parecen estar comenzando a dar los resultados 
esperados, ya que desde el comienzo de esta semana, la cotización del dólar marginal, que 
había alcanzado los 5 pesos, comenzó a bajar progresivamente hasta ubicarse en torno a 
los 4,75 (al momento de emitirse este Informe).  
 
La expectativa del gobierno es que la cotización marginal continúe bajando hasta situarse al 
menos en 4,50 pesos en las próximas semanas. La clave para comprender esta reacción de 
la cotización debe buscarse en un conjunto de medidas que van desde el fuerte aumento en 
las tasas de interés en pesos, hasta la liberación de dólares para los bancos a los efectos de 
que aumentaran fuertemente la oferta de divisas en el mercado.   
 
El aumento en la oferta de dólares también se dió a partir de nuevas normas sobre la 
liquidación de divisas para algunos exportadores (mineras, petroleras, etc.) y también por 
algunas presiones de carácter informal sobre otras empresas exportadoras. Concretamente 
se sabe que desde el Ministerio de Economía se logró comprometer a algunas empresas a 
que salieran a vender dólares en el mercado a partir de esta semana.  
 
En realidad, con las tasas de interés que ofrecen los plazos fijos en pesos, la invitación a 
vender dólares y pasarse a tasa no era del todo mala. Esta semana, para depósitos 
importantes se llegaron a pagar en el mercado tasas en pesos superiores al 21 % anual. 
Esto explica por qué los depósitos en pesos en el Sistema Financiero aumentaron 4.300 
millones de pesos en los últimos 30 días, y se sabe que casi el 65 % de ese aumento se dió 
en el llamado �circuito mayorista�.  
 
Hasta aquí la foto, pero ¿cuál es la película? Ratificamos lo de siempre: Ya hemos expresado 
en anteriores Informes que no vemos al Gobierno Argentino aceptando saltos bruscos en la 
cotización del dólar en la Argentina. Sólo están dispuestos a convalidar movimientos lentos 
y graduales en la cotización. En ese contexto, nuestras proyecciones para fin de año siguen 
siendo las mismas que venimos planteando desde hace muchos meses.  
 
Consideramos que, al 30 de diciembre próximo, el dólar se ubicará entre 4,35 y 4,45 pesos, 
lo cual plantea una devaluación anual en torno al 10 %. Para el próximo año, el rango de 
devaluación podría ubicarse entre el 10 % y el 15 %. Esto implica que no vemos cambios en 
los ejes centrales de la política cambiaria (y que seguimos viendo la misma película que 
veíamos en febrero pasado).  
 
Lo anterior significa que no visualizamos en el horizonte ni desdoblamiento cambiario, ni 
corralitos, ni pesificación de depósitos en dólares, ni incautación de cajas de seguridad, u 
otros eventos de similar calibre, que han circulado profusamente en los últimos días en las 
habituales redes de �mails�, tan comunes al folklore de los argentinos.    
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2  � NOVEDADES RELEVANTES SOBRE LOS MERCADOS AGROPECUARIOS 
 
En su último informe mensual, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos 
(USDA) realizó estimaciones sobre la producción de granos en la Argentina para la presente 
campaña. Considera que habrá 13 millones de toneladas de trigo, 52 millones de toneladas 
de soja y aumentó su estimación para maíz, llevando la proyección a 29 millones (el mes 
pasado estimaba 27,5). 
 
Esta visión sobre el aumento en la producción de maíz es compartida por otros informes 
internacionales. La reconocida publicación especializada Oil World expresó esta semana que 
tanto en Argentina como en Brasil se espera un aumento en el área sembrada de maíz, en 
detrimento de la soja. Al respecto se destaca en forma textual que: �La expansión del 
cultivo de soja probablemente se tomará una pausa en esta campaña�.  
 
Mientras tanto, se difundió la semana pasada un informe del INTA con pronósticos de 
mercado para el 2012. Dicho informe destaca que los precios de la soja y el maíz se 
mantendrán firmes el próximo año, en parte debido a la tracción positiva que generará el 
aumento previsto en la cotización del maíz, a nivel internacional.  
 
El documento destaca que: �Los mercados de granos tienen en el balance de maíz una 
razón cada vez más fuerte para la formación de precios�.  
 
Según lo que explica el organismo, las razones siguen vigentes: los estadounidenses 
aseguran el corte obligatorio de sus naftas con el etanol del maíz; mientras los chinos, con 
altas tasas de crecimiento económico, demandan en forma creciente maíz para sus cerdos y 
aves. 
 
Por ello, van tres largos años de aumento del consumo que no alcanza a ser compensado 
por la producción, lo cual generó una caída de las existencias a niveles críticos, señaló el 
informe.  Por otra parte, hay que destacar que el Gobierno liberó esta semana la 
exportación de 500.000 toneladas adicionales de maíz correspondientes a la campaña 
2010/11. Además, sabemos que se están desarrollando en estos días negociaciones para 
definir la liberación adicional del trigo de la campaña pasada, tema sobre el cual se esperan 
novedades en los próximos días.  Mientras tanto, la Ucesci (Ex Oncca) continúa 
recepcionando hasta el próximo viernes 25 los datos de productores, acopios y 
exportadores respecto de la cantidad de cereal físico. 
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Con esos números, prometen desde el Ministerio que comanda Julián Domínguez, se podrá 
liberar todo lo que exceda el 1,2 millón de toneladas necesario para hacer frente a la 
demanda de la molienda local de acá a fin de año. 
 
El subsecretario de Agricultura, Oscar Solís, expuso a El Cronista que ese es el compromiso. 
Y estimó que se podría liberar sin dificultades para exportación alrededor de 2,4 / 2,5 
millones de toneladas de cereal viejo. Así se podrá empezar de cero (o casi, porque en junio 
se adelantaron permisos por 3 millones de toneladas del trigo 2011/12) para la nueva 
campaña con el sistema comercializador que le otorga más espacio a las cooperativas y que 
determinaría el final del esquema de cupos implementado y defendido hasta ahora por 
Moreno.     
 
 
3 � PERSONAL DOMÉSTICO � AUMENTOS POR RESOLUCIÓN OFICIAL 
 
A través de una Resolución publicada esta semana en el Boletín Oficial, el Gobierno fijó 
nuevos valores para las remuneraciones mínimas mensuales del personal doméstico, que 
rigen en forma retroactiva al 1 de noviembre.  
Según la nueva escala, la quinta categoría, que engloba al personal con retiro que trabaja 
diariamente ocho horas diarias, el monto a percibir será de 2.071,88 pesos, y de 15,79 
pesos por hora. 
�Por una labor máxima de cuatro horas de trabajo diarias 1.035,94 pesos, y la hora de 
excedencia 15,79 pesos�, consignó la norma. La primera categoría incluye a institutrices, 
preceptores, gobernantas, amas de llaves, mayordomos, damas de compañía y nurses que 
por ocho horas de labor con retiro percibirán 2.547,21 pesos, mientras que de hacerlo sin 
retiro (comúnmente denominado �con cama adentro�) cobrarán 2.839,30 pesos. El personal 
de segunda categoría (cocineros especializados, mucamos especializados, niñeras 
especializadas, valets y porteros de casas particulares) deberá recibir 2.363,96 y 2.634,99 
pesos según sea un régimen con o sin retiro. Para la tercera categoría (cocinero, mucamos, 
niñeras en general, auxiliares para todo trabajo, ayudantes, caseros y jardineras) se prevé 
un salario mensual de 2.309,54 pesos, y para la cuarta categoría, que enmarca a los 
aprendices en general de 16 a 17 años, de 2071,88. 
  


