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Por Lic. Carlos Seggiaro.

El gobierno parece mostrar cierto grado de satisfaccién por los resultados que van
mostrando los acuerdos de precios anunciados en febrero pasado. Mas alla de los habituales
datos complices del INDEC, lo cierto es que algunas consultoras privadas para nada afines
con el oficialismo estan difundiendo cifras estadisticas, entre febrero y marzo, que muestran
algun nivel de descompresién en los indices de inflacidn, con cifras que se ubican entre el
0,8 % y el 1 %, contra indices mensuales anteriores que no bajaban del 2 % mensual.

Una fuente citada por el periddico El Cronista Comercial (abiertamente opositor al gobierno)
expresaba que: “Los datos que tenemos muestran que en marzo algunos productos casi no
expusieron movimientos y en rubros como alimentos, algunos incluso registraron caidas,
como en el caso de determinadas frutas, pero esto también puede deberse a factores
estacionales”.

Las mismas fuentes también destacaron que: “Claramente el parate en los precios esta
dando resultados, pero en los productos bajo el acuerdo. En rubros como servicios o
alimentos frescos, que no estan alcanzados, la suba continla en linea con meses
anteriores”.

Mientras tanto, los ojos del gobierno, ya en clave electoral, estan atentos a la esperada y
ansiada recuperacién de la actividad econdmica pronosticada para el presente afio. Al
respecto, nuestra opinion es que dicha recuperacion en el consumo y los niveles de
actividad estd comenzando recién ahora, en abril, y tendrd su mejor momento entre el
segundo y el tercer trimestre del afio. ¢En qué descansa esta hipotesis? En los siguientes
elementos:

a)- Aparicion en el mercado de los ingresos de la cosecha.
b)- Recuperacion de la demanda de productos desde Brasil, especialmente en el sector automotriz.
c)- Impulso sobre el consumo del Gasto Publico preelectoral.

Un relevamiento entre algunas consultoras, realizado por el Semanario El Economista,
destaca lo siguiente: “Mariano Lamothe, economista jefe de la consultora abeceb.com,
estima que el PIB puede crecer 5 % en el segundo cuarto del afio porque la comparacion se
realiza contra el peor tramo de 2012. Miguel Bein, siempre entre los mas optimistas, cree
que el PIB podria subir entre 6 y 8 % entre abril y junio.

Los primeros meses mostraron datos mixtos e inclinaron, por ahora al menos, la balanza
hacia el lado de los mas pesimistas. Esto se debid, entre otras cosas, a un muy modesto
arranque de Brasil y a la cosecha de trigo, que estuvo por debajo de lo pronosticado.

Para los proximos meses, Lamothe sustenta su prondstico en el desempefio de la
produccion de soja, que influye mucho en el segundo trimestre de afio y que sera 20 %
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superior a la del afio pasado. Brasil, a su vez, demandara mas autos argentinos y, como es
el destino del 88 % de las unidades exportadas, el impacto sobre la industria local sera
significativo. El consumo también tendria un repunte con relacién a los primeros meses del
afio en la medida en que se vayan cerrando las paritarias, concluye Lamothe.

Fausto Spotorno, de la consultora OJF & Asociados, pronostica un crecimiento del PIB de
5,7% en el segundo trimestre”.

A partir del proximo 15 de abril y durante las siguientes semanas, hasta mayo, las personas
fisicas deberan presentar las declaraciones anuales correspondientes al Impuesto a las
Ganancias y Bienes Personales, correspondientes al ejercicio 2012, y abonar a la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) el saldo que surja de ellas.

En relacién al Impuesto a los Bienes Personales deberan tributar quienes tengan bienes por
un monto superior a 305.000 pesos, segun la valuacion de la AFIP. Los inmuebles, se
vallan por el mayor monto entre la escritura y el valor fiscal; los automotores seglin una
tabla que publica el fisco en su pagina (www.afip.gov.ar); y la moneda extranjera segun la
cotizacién oficial, todo el 31 de diciembre del ano anterior. Los depdsitos en cajas de ahorro
y plazo fijo estan exentos, al igual que los titulos publicos de cualquier nivel.

Con un patrimonio de 305.000 a 750.000 pesos, se paga el 0,5 por ciento; desde 750.000 a
dos millones, el 0,75 por ciento; de dos millones a cinco millones, el uno por ciento; y mas
de cinco millones, el 1,25 por ciento.

EL sector agropecuario muestra sefiales mixtas en términos de precios, segln se trate de
granos, carne o lacteos. En relacion a los granos en Chicago, si bien la tendencia es bajista,
la semana comenz6 con leves alzas. Los principales fundamentos bajistas se ubican en
torno al siguiente combo de elementos. A saber:

a)- La progresiva aparicién en el mercado de la soja sudamericana, y la progresiva
regularizacion operativa de los puertos en Brasil, que venia demorando la salida de Ia
produccion en dicho pais.

b)- Una coyuntural revaluacion del ddlar frente al resto de las monedas en el mundo. Un
ddlar mas firme y una Europa debilitada hacen jugar a la baja los precios de la mayor parte
de los commodities. Esto se visualiza no sélo en los granos, sino especialmente en los
metales basicos, cuya cotizacion esta alcanzando el piso de los Ultimos tres afios.

c)- Hay crecientes temores en China sobre la expansiéon de una nueva cepa de gripe aviar
gue ya estaria afectando la produccion avicola y porcina en aquel pais. De confirmarse esta
situacion, podria debilitarse la compra de granos y harinas, con el consecuente efecto
negativo sobre la demanda internacional.
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En el sector lacteo, como contrapartida, las sefales de precios son alentadoras. A diferencia
del afio pasado, cuando las sefiales desde la demanda eran claramente negativas. Ahora los
precios internacionales muestran una clara recuperacion mientras que hay sefales
alentadoras desde la demanda interna. Todo esto frente a una oferta que muestra un

abanico de problemas para responder a esta demanda.

Precios Promedio de la Leche en Polvo.

En ddlares por tonelada.
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Fuente: Global Dairy Trade

Precio de la soja en Chicago.

En ddlares por tonelada.

550

530\ IV /\\/\/ \ A
SR ZA VAR \A
AR \

W V

500 v

Abr/13

490 T
Dic/12 Ene/13 Feb/13 Mar/13

\
Fuente: Direccion de Mercados Agricolas
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