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1 - LA MARCHA DE LA ECONOMiA ARGENTINA

Con la cotizacion del dolar “blue” descomprimida “transitoriamente”, el Gobierno Nacional
dedicé los ultimos dias a tratar de enviar sefiales tranquilizadoras en el frente inflacionario,
aprovechando que los indices correspondientes al mes abril, tanto a nivel del INDEC, como
desde las Consultoras Privadas mostraron valores estabilizados.

Este contexto explica que el Gobierno le haya dado la semana pasada tanto espacio
mediatico al anuncio de la firma de un conjunto de paritarias salariales. Los acuerdos
anunciados comprenden a mas de 2 millones de trabajadores registrados y a casi la mitad
de los asalariados bajo convenio. En el caso de los acuerdos con vigencia por 12 meses
(UOM, Comercio, estatales de UPCN y personal de frigorificos) los incrementos se ubican
entre el 23 % y 24 %, con un escalonamiento maximo de hasta dos tramos que se haran
efectivos antes de fin de afio. Los aumentos de bancarios y ferroviarios, también por
acuerdos de un afio, se aplicara en un solo tramo.

Los acuerdos de metallrgicos y bancarios incluyeron, ademas, la actualizacion de sumas
fijas que ya cobraban los trabajadores de esas actividades ($ 1.400 y $ 3.500
respectivamente), mientras que la suba de los estatales nacionales alcanzo el 24 % (12 %
en junio y 12 % en agosto), superando el aumento docente del 22 % fijado por decreto por
el Gobierno.

En la rueda de prensa posterior a la reunién con Cristina, Tomada anticipé que la cartera
laboral se concentrara las proximas semanas en el cierre de las paritarias de la construccion
(ayer se trabo la discusidon en torno a una suba del 25 %), de la industria de la alimentacion
y de camioneros.

Todo indica que, adicionalmente a lo anterior, la estrategia del Gobierno también apuntara
proximamente a mejorar los haberes jubilatorios, el piso del denominado Salario Vital y
Movil, y los ingresos correspondientes a la Asignacion Universal por Hijo (AUH). Se trata de
medidas de alto impacto politico, por lo cual su anuncio estara condicionado a los tiempos
electorales. Seglin Ambito Financiero: “En los laboratorios de politica econémica que maneja
Axel Kicillof, se esta estudiando la aplicacion del coeficiente para actualizar las jubilaciones.
Ademas se analiza a donde se llevara el nuevo piso del Salario Minimo Vital y Movil (SMVM).
En el primer caso se piensa en un nuevo nimero cercano a los 3.500 pesos mensuales. En
el segundo, una jubilacion minima aproximada a los $ 2.300 mensuales de piso. Si los
jubilados pasaran a cobrar 2.300 pesos de piso, eso implicaria un alza cercana al 26 % en
relacion a los valores de un afio atras.
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Paritarias Cerradas a 2013.

UoOM 24 12
Comercio 24 12
AySA 30 18
Suterh 32 18
Bancarios 24 12
Ferroviarios 23 12
Transporte 23 12
Carne 23,5 12
Luz y Fuerza 30 18
UPCN 24 12

2 - MERCADOS AGROPECUARIOS

Los mercados agropecuarios mostraron algunas sefales “cruzadas” durante los ultimos dias.
Entre los temas importantes se destacan los siguientes:

a)- Mejores condiciones climaticas permitieron un avance importante en la siembra de
granos en Estados Unidos en los Ultimos dias, tema que tenia bastante preocupado al
mercado de Chicago. Sin embargo, técnicos de la Universidad de Kansas sefialaron que el
atraso verificado en la siembra de maiz “podria” reducir los rindes entre un 6 % y un 8 %.

b)- La produccion de Biodiesel en la Argentina sufrié una fuerte caida del 39,8 % en el
primer trimestre de 2013 y las exportaciones tuvieron una baja del 51,2 % con respecto del
mismo periodo de 2012, segun datos de la consultora Investigaciones Econdmicas
Sectoriales (IES). El informe destacd que la Unidn Europea representa el 74,9 % de las
compras de biodiesel, pero las ventas a Espafa tuvieron una fuerte caida del 67,2 % en
valores y del 64,2 % en cantidades. Las empresas Argentinas negocian ahora vender en
Estados Unidos el biodiesel que dejé de comprar Europa.

c)- La AFIP anuncié que detectdé venta de granos en negro por $ 8 millones. Se utilizd
tecnologia satelital para verificar la documentacion. La AFIP detect6 la comercializacidon de
3.949 toneladas de granos en negro, por un valor de 8.000.000 de pesos, a través de 32
operativos realizados en diferentes puntos del pais. La maniobra, segun un comunicado del
organismo, consistia en la utilizaciéon de Cartas de Porte con datos no validos y Cédigo de
Trazabilidad de Granos (CGT) vencidos. Habrian usado la misma Carta de Porte varias
veces.

d)- En un pais que politiza todos o casi todos los temas, hasta una cuestion que deberia
ser solamente técnica, como es la intencion de siembra de trigo para la presente campaifia,
termina siendo parte de un debate cargado de politica. En su ultimo informe, el INTA
expresa que “las perspectivas para la proxima siembra de trigo, luego de la eliminacién de
retenciones a la exportacion dispuesta por el Gobierno Nacional, son favorables a partir de
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la buena rentabilidad y las condiciones climaticas previstas”. Para el INTA la intencidon de
siembra se ubica un 10 % por encima del afio pasado, es decir en torno a las 4 millones de
toneladas. Otras estimaciones, de caracter privado, consideran que esa cifra no sera
alcanzada.

3 - PRECIO DE REFERENCIA PARA LOS LACTEOS A TRAVES DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE ROSARIO

La Bolsa de Comercio de Rosario anuncié que esta avanzando en la creacidon de un precio de
referencia para la leche fluida que entregan los tamberos a las empresas lacteas. La idea de
un mercado mas formalizado comenzd a plasmarse con la presentacion de un contrato
modelo de venta de leche fluida que, dice la BCR, redactdé en forma conjunta con actores de
la oferta y la demanda del sector lacteo.

Las partes pueden hacer modificaciones al modelo, pero basicamente el documento debera
reflejar un compromiso de volumen de entrega de leche por parte del tambero, periodo del
contrato y precio ponderado, aunque tratdndose de un producto perecedero, acepta
fluctuaciones, aclararon desde la entidad.

El precio, que en todos los casos sera pactado por las partes, puede formarse en funcion del
valor internacional de la leche en polvo, o de los indices de precios que surjan del sistema
de Liquidaciéon Unica implementando en el pais desde febrero pasado, o en funcién del
precio a liquidar informado por el comprador.

La BCR participara con la registracion de los contratos, también podra arbitrar en el caso de
controversias entre las partes, y participar de la constatacion de la calidad de la leche
entarugada a través de sus laboratorios, como lo hace hoy con los granos. En funcién de los
precios reflejados en los contratos entre las partes, la BCR podra formar un valor promedio
para publicar como referencia para el mercado.

Hoy el Unico precio de referencia que se publica es mensual, y lo refleja en Ministerio de
Agricultura tiempo después de cerradas las operaciones e informadas las transacciones.

Desde la BCR descartaron que pueda haber un mercado de futuros de leche fluida por el
caracter perecedero del producto. Por otra parte, no implica la creacion de un mercado de
futuros de leche en polvo.
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