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1 – LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

El resultado de las PASO plantea como una lectura bastante razonable que el Gobierno 
saldrá políticamente debilitado del actual proceso electoral en octubre. Frente a este cuadro, 
la pregunta que muchos empresarios se hacen es la siguiente. ¿Qué cambios cabe 
esperar en la política económica después de las elecciones? Para nosotros casi 
ningún cambio. Nuestra visión descansa sobre los siguientes ejes:   

 Es muy poco probable que el Gobierno decida plantear alguna corrección importante 
en los principales lineamientos de la actual política económica tras octubre. Tampoco cabe 
esperar movimientos bruscos en las variables macroeconómicas, especialmente con 
relación al tipo de cambio. Muchas de las medidas que se podría esperar tienen un costo 
político que un Gobierno debilitado difícilmente quiera asumir.  

 Todo indica que se continuará con los fuertes mecanismos de intervención 
sobre los mercados que rigen actualmente, como así también con las conocidas 
regulaciones al mercado de divisas. Tampoco cabe esperar cambios importantes sobre 
la actual distorsión que muestran algunos precios relativos de la Economía (Así por ejemplo, 
un litro de leche cuesta entre cuatro y cinco veces más que un boleto urbano en la Cuidad 
de Buenos Aires).  

 Si Cristina Fernández tiene por delante un proceso progresivo de debilitamiento de 
cara al 2015, es poco probable que quiera pagar los costos políticos de corregir las actuales 
distorsiones que muestra el sistema productivo y las variable macroeconómicas más 
relevantes. En semejante contexto, sí cabe esperar que insista en poner más parches 
a la situación actual y le deje así la tarea pendiente al próximo Gobierno que 
asuma en el 2015.   

 El actual Gobierno podría elegir esa estrategia debido a que el riesgo de que 
la situación estalle en el corto plazo es ciertamente muy bajo. El Gobierno tiene aún 
margen para sostener su actual política por dos años más, aunque claramente con un 
horizonte de aumento de la actividad económica bastante más discreto que el que 
prevaleció en años anteriores. Y con crecientes problemas de competitividad para diversos 
segmentos empresarios (Tal como se puede ver en el gráfico que adjuntamos).  
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 Crecimiento del PBI - Cambio de ciclo económico  
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2 – MERCADOS AGROPECUARIOS  

 

Esta semana el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) redujo sus 
estimaciones sobre la producción y stocks finales de soja y maíz a nivel local e 
internacional, proyección que se reflejó de manera inmediata en los mercados a través de 
fuertes subas de sus precios. Sin embargo, estas subas en realidad no modifican las 
perspectivas bajistas para los precios que venimos informando. 

El clima en el hemisferio norte sigue convalidando una visión bajista para el precio de los 
granos en Chicago a lo largo de la campaña agrícola 2013/14. El analista Pablo Adreani 
destaca al respecto que: “En general, los cultivos cuentan con una buena reserva de 
humedad, a pesar de que hay estados que necesitarían lluvias adicionales para poder llegar 
a rendimientos por arriba de la media. Sólo queda como un potencial factor que afecte el 
futuro rendimiento de los cultivos algún golpe de calor durante las próximas dos semanas, o 
la ocurrencia de alguna helada temprana que frene el proceso de maduración tanto de la 
soja como del maíz”. 

A lo anterior hay que sumar que existen casi 20 millones de toneladas de soja sin 
vender en la Argentina de la última campaña, las que presionarán sobre la oferta 
en algún momento de los próximos meses. Los tiempos políticos y las elecciones han 
influido probablemente en la decisión, de muchos productores, de no vender al finalizar la 
cosecha. En esa decisión, también influyeron las experiencias pasadas, ya que en los 
últimos tres años, y por diversos motivos, la soja siempre subió después de la cosecha, y 
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así el productor ganaba un margen adicional. Sin embargo, queda claro que no es ese el 
escenario actual, por todos los factores que hemos venido analizando desde este Informe en 
los últimos meses.  

Por el lado del trigo la pregunta del millón es cuándo se producirá la baja en el disponible 
como consecuencia de la aparición de la nueva cosecha. Para el analista Carlos Marín 
Moreno: “Los productores del norte del territorio que pueden ofrecer su mercadería más 
temprano, tienen posibilidades de obtener un precio más cercano al actual. El mercado de 
primicia cotizará como nunca”.  

Para el analista Sebastián Olivero: “El click entre los precios viejos y los nuevos recién 
podrían ocurrir cuando la cosecha avance en el sur de Córdoba, en el sur de Santa 
Fe y en el norte de Buenos Aires, porque el aporte de la primicia en el norte de Santa Fe 
y de Córdoba es acotado en relación a la producción nacional total”. 

Mientras tanto, un informe elaborado por los CREA destaca que “En el ciclo 2013/2014, 
el maíz sólo es competitivo en el 25 por ciento de la superficie donde se puede 
cultivar, principalmente en zonas cercanas a los puertos o industrias. En el resto 
del país, la ecuación arroja resultados que no cubren los costos de producción y 
alquiler, cuando se alcanzan los rindes promedio de cada zona”. 

 

 

3 – NOVEDADES IMPOSITIVAS  

El titular de la AFIP, Ricardo Echegaray, expresó la semana pasada que no ve con buenos 
ojos el proyecto de Ley para gravar la renta financiera, que es impulsado desde el Congreso 
por diversos actores políticos, incluido el mismo oficialismo. El funcionario expresó que: 
“Esta propuesta no es viable en términos económicos, más allá de las consideraciones sobre 
equidad, porque con el Impuesto a las Ganancias en la cuarta categoría la AFIP recauda 
unos 54.000 millones de pesos al año y por el impuesto a las transacciones financieras se 
llegaría a unos 5.500 millones”. 

En realidad, Echegaray también considera que es poco recomendable incorporar 
este gravamen ahora, justo en el momento en que el Gobierno Nacional quiere 
impulsar el desarrollo del Mercado de Capitales a través de la nueva Ley 
reglamentada la semana pasada. Todo indica que el proyecto quedará sólo para la 
tribuna política en el escenario electoral actual. Por otra parte, hasta el 2014 es 
muy difícil que pueda tratarse en el Congreso.  

Mientras tanto, la AFIP informó que excluyó del Monotributo a unos 27.000 
contribuyentes que no cumplían con los parámetros de ese régimen fiscal. A partir 
de la Resolución 3490/13, la AFIP está habilitada a separar del monotributo de manera 
automática a quienes hayan superado los límites de facturación. Para determinar estas 
exclusiones, el organismo cruzó la información de los gastos de tarjetas de crédito, cantidad 
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de empleados, consumos de gas, electricidad y los metros cuadrados declarados por los 
monotributistas.  

Otros contribuyentes fueron detectados a través de otros métodos electrónicos e 
inspecciones. Para regularizar su situación, los contribuyentes deberán pagar IVA, 
Ganancias y las deudas a la Seguridad Social para trabajadores autónomos en forma 
retroactiva desde la fecha de su exclusión. 


