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Por Lic. Carlos Seggiaro. 

1 – LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

La semana pasada se llevó a cabo en Mar del Plata el 49° Coloquio de IDEA (Instituto para 

el Desarrollo Empresario Argentino), evento que reúne todos los años a los principales 

empresarios del país. En dicho evento disertaron algunos colegas que nos merecen respeto, 

por su nivel técnico e intelectual. De ellos rescatamos los siguientes comentarios, que en 

gran medida compartimos.    

a)- “No va a haber crisis en la Argentina, ni corrida cambiaria o política. Ha habido 

cambios fundamentales en el país que hacen que una crisis ochentista o noventista sea 

imposible”. Eduardo Levy Yeyati. 

b)- “La inflación de este año terminará siendo muy similar a la del 2012, en el orden del 

25 %, y la devaluación anualizada es 30 %. Con este dato no sería certero decir que la 

devaluación para liberar la presión cambiaria se traslada directamente a precios”. Eduardo 

Levy Yeyati.  

c)- “No vamos a tener ninguna de las tres crisis tradicionales (por deuda, financiera o 

cambiaria), aunque si se deterioran mucho más los términos de intercambio caerá la 

actividad e impactará con mayor nivel de desempleo”. Ricardo Arriazu.  

d)- “Los recursos no convencionales de Vaca Muerta son 22 veces el PBI de la Argentina, 

18 veces el valor de la tierra y 254 veces el valor actual de una cosecha, no se trata de un 

recurso a aprovechar en el muy largo plazo sino que es una cuestión de decisión política”. 

Ricardo Arriazu. 

e)- “La región está encarecida en términos de dólares. Argentina, Brasil, Chile y 

Colombia duplican el valor en dólares del costo de mano de obra respecto a Estados Unidos. 

El costo de la producción se ha encarecido. Detrás de todo esto hubo un abuso de la 

bonanza y no una inversión, hemos utilizado recursos que teníamos al principio de la 

década y no lo aprovechamos para poder crecer a la tasa que lo podríamos haber hecho”. 

Gustavo Cañonero.  

f)- “El país esta creciendo apenas por encima del cero, lo hará cerca del 1,5 % en el 

próximo bienio (2014-2015). No es una recesión y puede haber algunos sectores que 

muestren algún dinamismo pero claramente están por debajo del potencial argentino que 

debería estar entre un 3 % y un 4 %. Pero es la parte contradictoria del ciclo”. Eduardo 

Levy Yeyati.  

Nuestro Comentario: Compartimos la visión general de Yeyati en este último punto, pero no 

los números concretos. Vemos una expansión del 3 % este año en la Economía Argentina y 

nuestras expectativas preliminares para el 2014 se ubican entre el 2 % y el 3 %.  
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2 – MERCADOS AGROPECUARIOS 

Hoy se confirmó una medida que jugará en contra del precio de la soja en nuestro país a 

partir del próximo año. ¿Qué pasó? La Unión Europea aprobó una propuesta para establecer 

derechos de importación entre el 22 % y el 26 % para el Biodiesel Argentino, lo cual nos 

colocará totalmente fuera del mercado europeo, ya que el Bio argentino se encarecerá entre 

217 y 246 euros (300 y 340 dólares) por tonelada.   

Esta disposición entrará en vigencia a partir del próximo 28 de noviembre, con lo cual 

impactaría en los precios de la soja de la próxima campaña. Según la Cámara Argentina de 

Biocombustibles, las pérdidas para nuestras empresas de esta medida se ubicarán en torno 

a los 1.000 millones de dólares. El Gobierno Argentino está trabajando para apelar esta 

decisión ante la Organización Mundial del Comercio (OMC), pero el resultado de esta 

apelación es bastante incierto.  

En realidad, la Unión Europea ya había impuesto en mayo pasado derechos provisorios 

“antidumping” contra el Biodiesel Argentino a una tasa promedio del 8 %, lo que en su 

momento redujo fuertemente las exportaciones argentinas a este destino. El problema está 

en que la caída en las ventas de bio generará muy probablemente una sobreoferta de aceite 

de soja, lo cual también presionará a la baja el precio de los granos.  

Mientras tanto, en términos comerciales llamó poderosamente la atención que la semana 

pasada el Ministerio de Agricultura de la Nación difundiera públicamente una estimación de 

tan sólo 8,8 millones de toneladas para la cosecha de trigo. Lo que llama la atención es la 

diferencia con las estimaciones privadas, ya que la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, por 

ejemplo, mantiene su pronóstico en 10,35 millones. Vale la pena recordar que el cultivo 

afrontó una fuerte adversidad climática en diversas regiones del país, que fueron 

reduciendo la estimación de la cosecha, que originalmente se ubicaba en torno a las 12 

millones de toneladas.  

Como bien destaca Enrique Erize, de Nóvitas S.A.: “Si la cosecha se aproxima a los 10 

millones de toneladas, y teniendo en cuenta que este año Brasil ya va a necesitar importar 

trigo para la molienda de febrero, podría asegurarse que el llamado Efecto Mercosur, una 

vez repuesto el Arancel Externo Común, nos permitiría llegar a valores FOB para enero que 

podrían ubicarse por encima de los 370 dólares por tonelada sin perder competitividad en 

Brasil. Ello resultaría en un valor FAS teórico que oscilaría de 270 a 275 dólares por 

tonelada”. 

Si la cosecha fuera menor, y pusiera en riesgo el abastecimiento interno, no puede 

descartarse que el Gobierno Nacional comience a frenar el otorgamiento de los ROE verdes 

para exportación, lo cual podría descomprimir parcialmente el precio del trigo en el 

mercado. No obstante, aún bajo esta hipótesis, todo indica que los productores que hicieron 

trigo en esta campaña recibirán muy buenos precios.    

 

3 -  REFLEXIONES EN TORNO A NUESTRO VIAJE A LA FERIA DE ANUGA EN 
ALEMANIA  

La semana pasada regresamos de nuestro viaje a la Feria de Alimentos de Anuga, que se 

lleva a cabo cada dos años en la ciudad de Colonia, Alemania. Llevamos a cabo más de 100 
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contactos comerciales, especialmente con operadores provenientes de los países africanos, 

sudeste asiático y cercano oriente, incluyendo Turquía. Los contactos estuvieron vinculados 

a la colocación de diversas alternativas en harinas (especialmente de maíz) y también 

recibimos pedidos sobre productos alternativos como pisingallo, girasol confitero, garbanzo, 

etc.  

También aprovechamos la oportunidad para explorar la oferta de nuevos productos, diseños 

y packaging, a los efectos de poder analizar su potencialidad desde la Argentina, tanto para 

exportación como para el mercado interno. Nuestra expectativa es poder trabajar estos 

temas con nuestros clientes y amigos. Seguimos viendo diversas oportunidades en torno a 

las cadenas de valor, sobre todo en relación a la industrialización de la producción primaria.   

Quedamos a disposición de ustedes para profundizar los temas abordados, y analizar las 

inquietudes que pudieran surgir en relación a estos temas. No dude en comunicarse en 

forma directa a o a través de las instituciones vinculadas, y especialmente a través del 

Complejo Federado, como por ejemplo la Fundación Fortalecer.  

 

 

 


