
                                                                                                                               
 

 

Por el Lic. Carlos Seggiaro                                                                                  12/05/2020 

LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

En una nueva etapa de la cuarentena, asistimos desde esta semana a una flexibilización 
adicional, que incluye en muchas localidades del interior del país, la reapertura del sector 
comercial. Se trata, sin lugar a dudas, de una buena noticia para miles de empresarios. Sin 
embargo, la expectativa de una pronta normalización de las ventas debería ser relativizada 
debido a un conjunto de factores.  A saber:  

a)- Persiste aún el temor en muchos consumidores en relación al problema sanitario.   

b)- Muchas familias tienen un alto nivel de incertidumbre sobre el horizonte laboral, lo cual 
se transforma en actitudes de precaución en términos de consumo.   

c)- Hay millones de personas que experimentaron alguna pérdida adicional de poder 
adquisitivo en los últimos meses (monotributistas, autónomos, actores informales, etc.).  

d)- Un porcentaje muy elevado de la población está fuertemente endeudado, a nivel 
bancario y extra bancario. Un reciente informe destaca que esta situación abarca al 80% de las 
familias del país, por un monto promedio de 150.000 pesos. 

Mientras tanto, la negociación del Gobierno Argentino con los tenedores de bonos en 
dólares continúa, ya que se decidió prorrogarla hasta el 22 de mayo. Es muy posible que los 
Fondos de Inversión más importantes presenten una contrapropuesta durante esta semana. El 
Riesgo País bajó a la zona de los 3.000 puntos, en sintonía con la visión de que hay 
predisposición de ambas partes para alcanzar un acuerdo. Está en juego la reestructuración de 
una deuda de aproximadamente 66.300 millones de dólares.  

Por otra parte, para esta semana se esperan los datos del INDEC en torno a la inflación 
correspondiente al mes de abril. Es muy posible que el número se sitúe ligeramente por debajo 
del mes de marzo, cuando mostró un 3,3%. Todo indica que la inflación se encuentra en una 
situación estable, sin mostrar una tendencia a la aceleración, tal como veníamos pronosticando 
desde este espacio. 

LOS PRONÓSTICOS PARA EL 2020   

La semana pasada el Banco Central (BCRA) volvió a publicar las proyecciones 
macroeconómicas (REM) que periódicamente le pide a las principales consultoras del país. El 
promedio de dichos pronósticos para el 2020 es el que se detalla a continuación:   

a)- Las consultoras esperan una inflación en torno al 44,4% para el presente año, aunque 
existe un importante nivel de dispersión en los pronósticos. Nuestra visión es que el número 
podría acercarse al 50%.  

b)- A partir del análisis de inflación, las consultoras consideran que el dólar, en el mercado 
oficial de cambios, podría situarse a fin de año en torno a los 85 pesos, un valor ligeramente 
por debajo de lo que marca el ROFEX. Nuestra visión es que el dólar a fin de año en el mercado 



                                                                                                                               
 

 

oficial terminará más cerca de los 100 pesos. El recorrido del blue es otra historia, ciertamente 
menos predecible.   

c)- Los participantes del REM prevén una tasa BADLAR de Bancos Privados en pesos en torno 
al 20,5%, y un sendero ligeramente ascendente hasta alcanzar el 25% a fin de año.  

d)- Para la mayoría de las consultoras el nivel de actividad económica del país este año, 
medido a través del PBI, será fuertemente negativo. La caída prevista es del 7%, una cifra muy 
importante si además se considera que la Economía viene transitando un escenario recesivo 
desde el 2018. (Ver gráfico).  

e)- Se prevé un déficit en las cuentas fiscales de aproximadamente 1.384 miles de millones 
de pesos, lo cual expresa aproximadamente un 5% del PBI. Todo indica que este importante 
déficit será cubierto básicamente con emisión monetaria.  

 Crecimiento de la Actividad Económica Argentina. 
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MERCADOS AGROPECUARIOS  

Más allá de algún caso muy puntual, prácticamente todos los productos de las cadenas 
agroalimentarias con destino a los mercados externos, tienen un horizonte con expectativas 
favorables de cara al segundo semestre del presente año. El informe del USDA que se conocerá 
hoy, continúa mostrando una realidad cargada de incertidumbre, debido a la inédita coyuntura 
actual, lo cual es lógico, pero expresa igualmente una visión de paulatina normalización de los 
mercados internacionales a partir del segundo semestre del año.  

Como hemos expresado en anteriores informes, los puertos en el Sudeste de Asia están 
recuperando rápidamente su operatividad y nuestra previsión al respecto, es que estarán 
plenamente operativos en no más de dos meses. En ese contexto cabe esperar una mayor 
aceleración de la demanda de commodities, materias primas y alimentos, en esta región del 
planeta, que concentra prácticamente la mitad de la población mundial.  

La mayor parte de los países de esta región soportaron estos meses de cuarentena 
consumiendo parte de sus stocks, un elemento que refuerza la idea de que la demanda durante 
el segundo semestre mostrará algún nivel de aceleración, lo cual jugará en favor de los precios 
internacionales.  

En cambio las cadenas de agroalimentos que operan en un mix de mercado interno y 
exportaciones, tienen que hacer frente a la pérdida de poder adquisitivo de millones de 
argentinos, donde juegan un rol importante algunas de las consideraciones analizadas en el 
primer punto de este informe. En ese contexto, hay productos que se ven beneficiados (arroz, 
por ejemplo) y otros que se ven claramente perjudicados.  

En sintonía con esta lectura, el analista Ignacio Iriarte destacó hace pocos días lo 
siguiente: “El consumo en tiempos de Covid-19, refleja más demanda de huevos, papa, leche, 
harinas, pulpas y cortes de milanesa. Por el contrario, menores compras de pan, fiambres y 
quesos. Sobran asado, bifes y lomos, está estancado el consumo de pollos y muy floja la 
demanda de cerdos. Firme salchichas y hamburguesas, floja la de achuras”.    

 

 


