
                                                                                                                               
 

 

21/04/2020                                                                                               Por el Lic. Carlos Seggiaro 

LA MARCHA DE LA ECONOMÍA ARGENTINA  

La progresiva flexibilización de la cuarentena a nivel país continúa desde este lunes con 11 nuevos 
sectores exceptuados, lo cual va generando cada vez más circulación de vehículos y de personas en los 
centros urbanos, en un proceso ciertamente inevitable debido a que, como expresamos en anteriores 
informes, es política, social y económicamente insostenible para el Gobierno Nacional, sostener la 
cuarentena por más tiempo, al menos de manera estricta.  

En esta línea, el Ministro de Salud de la Nación, Ginés Gonzales García afirmó que, cuando venza la 
cuarentena el próximo domingo 26, se comenzará a abrir la actividad económica y social en el país, aunque 
señaló que el desarme del aislamiento será coordinado con las Provincias, y dependerá de la situación 
sanitaria en cada región.   

En línea con lo que también veníamos planteando en anteriores informes, el Gobierno se ve obligado a 
dar respuestas cada vez más contundentes frente a la inmensa problemática que enfrenta el sistema 
productivo y los sectores más vulnerables de la sociedad, respuestas que hasta ahora siempre fueron, 
desgraciadamente, por detrás de los acontecimientos y las necesidades.  

En ese contexto, el Gobierno decidió el viernes sumar nuevos elementos ampliatorios del Decreto 332, 
que ofrece beneficios en el pago de salarios y en aportes previsionales a las Pymes. Entre otros anuncios, se 
destaca el lanzamiento de créditos a tasa cero para monotributistas y autónomos, con garantía del Estado 
Nacional, que se hará cargo del 100% del costo financiero total. 

En ese mismo marco, continúa la propuesta de apoyo para el pago de sueldos en las Pymes, que se 
llevará a cabo a través del ANSES, por montos equivalentes al 50% del salario promedio neto que reciben los 
trabajadores. Las empresas deben inscribirse en la página de la AFIP. Hasta la semana pasada la cantidad 
de empresas inscriptas superaba las 400.000. 

NOVEDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS 

A partir de una Resolución del Banco Central (BCRA) las entidades financieras pueden desde este 
lunes, realizar nuevamente operaciones tales como la apertura de cuentas, gestionar préstamos, presentar 
documentación, acceder a cajas de seguridad y hacer diversas gestiones vinculadas a las cuentas, tanto de 
personas como de empresas. No obstante, está claro que todas estas gestiones se realizarán en un turno 
asignado previamente, a través de los canales que disponga cada entidad en su sitio web u otros medios.  

También en relación a los bancos, es importante destacar que el viernes pasado, a través de una 
Resolución, el Banco Central (BCRA) ordenó a las entidades del sistema financiero que pongan a disposición 
de sus clientes nuevas líneas de plazo fijo con una tasa nominal anual del 26,6%, lo cual representa 
aproximadamente 10 puntos más de lo que venían ofreciendo las entidades en las últimas semanas. 

Esta imposición de la autoridad monetaria, con pocos antecedentes en los últimos años, se inscribe en 
la necesidad de intentar evitar que el público se desplace hacia la compra de dólares en el mercado informal, 
lo cual fue muy visible en las últimas dos semanas. La creciente brecha entre el tipo de cambio oficial y el 
resto de las cotizaciones (blue, contado con liquidación, dólar MEP, etc.) estaba generando una fuerte 
preocupación en el Gobierno que decidió, entre otras medidas, forzar a los bancos a ofrecer mejores tasas 
de interés en pesos.  



                                                                                                                               
 

 

La posibilidad de que los ahorristas puedan acceder fluidamente a las cajas de seguridad, 
probablemente también contribuirá a mejorar la oferta de dólares en el mercado y frenar la creciente brecha 
con el dólar oficial (o al menos esta es la intención).  

La habilitación, también desde este lunes, de realizar en los bancos operaciones en dólares, tanto para 
depósitos como para extracción, van el mismo sentido. Darle liquidez al mercado de divisas, y así 
descomprimir las presiones sobre las cotizaciones que se vieron en las últimas semanas. En este punto, 
como en otros que ya hemos mencionado en anteriores informes, resulta llamativa la falta de cintura del 
Banco Central para adaptarse a las exigencias que requiere este particular momento de la Economía 
Argentina, y cómo corre casi siempre por detrás de los acontecimientos.  

Mientras tanto seguimos considerando que el Gobierno Nacional pretende que el tipo de cambio oficial, 
de cara a los próximos meses, vaya evolucionando en sintonía con la inflación, que en el mes de marzo se 
ubicó en el 3,3%. Adjuntamos a continuación las posiciones que muestra el ROFEX para los próximos 
meses, en sintonía con esta lectura.  
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MERCADOS AGROPECUARIOS  

Como era de esperar, Chicago continúa mostrando un escenario de debilidad para los granos, harinas 
y aceites. La semana pasada el precio del maíz tocó su mínimo en los últimos tres años, en gran medida 
golpeado por el cierre de las plantas de etanol, que en Estados Unidos demandan prácticamente el 30% de 
la cosecha anual.  

Por otra parte, el consumo de harina de soja en ese país también está cayendo debido a que está 
planteada una menor actividad de la producción de proteína animal, debido a la caída del consumo de carnes 
en ese Estado.  

Aquí el problema, visto desde la Argentina, es el debilitamiento consecuente de los precios 
internacionales, que toman como referencia el comportamiento de Chicago. Adicionalmente a lo anterior, 
también es potencialmente bajista la visión de que un aumento de los stocks en Estados Unidos termine 
generando un mayor salto exportable desde este país al resto del Mundo.  

En semejante contexto, en nuestro país, la referencia actual de los precios de los granos conforma un 
esquema donde la señal de rentabilidad en granos, vuelve a situarse en la combinación de trigo y soja de 
segunda. Un trabajo de la experimental del INTA Marcos Juárez indica que los márgenes brutos son 
favorables a esta combinación en buena parte de la Región Pampeana. El cálculo, a 300 kilómetros del 
puerto, arroja 513 dólares por hectárea para esta combinación, mientras que para soja de primera muestra 
270 dólares y para maíz de primera 411 dólares.  

Mientras tanto los productos agropecuarios que tienen un mix entre mercado interno y externo 
atraviesan situaciones más complejas. Según varias fuentes informativas, todo muestra que supermercados 
y almacenes en todo el país cayeron en sus ventas en las últimas semanas, debido a las dificultades que 
enfrentan millones de habitantes. Todo indica que la mayor parte de los consumidores concentra sus 
compras en productos de primerísima necesidad, como harinas, fideos, aceite, arroz y azúcar. 

Como contrapartida han dejado de consumirse, o se consumen menos, productos como café, 
gaseosas, algunos derivados lácteos y fiambres. En el caso de la carne vacuna se observa un cambio 
importante en la composición de los cortes consumidos. Aumentó sustancialmente la demanda de los cortes 
para milanesa, olla o cacerola, mientras que es fuerte la caída en el caso de achuras y diversos cortes finos 
como lomo, bife de chorizo, tapa de cuadril, etc. La inactividad de hoteles y restaurantes juega un rol no 
menor en estos cambios.  

Como expresamos en informes anteriores, tanto lácteos como carnes tienen por delante un mercado 
interno débil durante los próximos meses, de donde la tracción de la demanda sólo puede provenir de una 
recuperación de las exportaciones, y particularmente desde el Sudeste de Asia, algo que recién podría 
ocurrir, de manera significativa, a lo largo del segundo semestre del presente año.  

 

 


