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LA MARCHA DE LA ECONOMIA ARGENTINA

Finalmente, el Gobierno Argentino decidid prolongar la cuarentena hasta el 26 de abril,
pese a los reclamos empresarios. El Presidente Alberto Fernandez subray6 que no deberia
emplearse la palabra flexibilizacidén, sino que debe aludirse a esta tercera fase del aislamiento
como una “cuarentena administrada”.

Sea cual sea el vocabulario utilizado, estamos transitando, de hecho, un camino de
flexibilizacion progresiva, ya que cada semana se suman nuevas actividades a las originalmente
exceptuadas de la cuarentena. La semana pasada fueron 8 sectores y desde ese lunes otros 7,
incluyendo al sistema financiero, con todo lo que ello implica.

Mientras tanto, el Gobierno Nacional deberd seguir intentando aportar una importante
cantidad de recursos para mitigar los problemas econémicos que surgen en este contexto de
crisis. La semana pasada comentamos en este espacio la importancia del Decreto 332 para las
Pymes, con beneficios laborales y previsionales que buscan acercar recursos a las empresas
complicadas en la actual emergencia.

Dicho Decreto comenzd a operativizarse recién el jueves de la semana pasada, a través de
la Resolucion 4693 de la AFIP, que habilita a los empleadores con diversos problemas, a
acceder a los beneficios del llamado PROGRAMA DE ASISTENCIA DE EMERGENCIA AL TRABAJO
Y LA PRODUCCION, marco en el cual se encuentran afectados mas de 500 rubros productivos.

Es importante destacar que para que las Pymes puedan acceder a este beneficio deben
registrarse en el servicio web del Organismo hasta mafiana miércoles inclusive, aportando la
informacidén econdémica requerida para acceder a los beneficios, que van desde el pago integro o
parcial de los salarios, por parte del Estado (dependiendo del tamafio de la empresa) hasta la
disminucién parcial de los costos laborales, por valores que pueden ser ciertamente muy
atractivos.

Esta muy claro que, en las actuales circunstancias, sin auxilio del Estado, miles y miles de
empresas en todo el pais no son viables de cara a los proximos meses. Esto explica que cada
semana veamos, tal como habiamos supuesto, nuevos mecanismos de apoyo a las empresas, a
monotributistas y también a sectores informales. Ya esta fuera de discusién que la Economia
Argentina va a transitar en el 2020 uno de sus peores momentos de las Ultimas décadas.

En ese contexto, la pérdida de poder adquisitivo estd golpeando a amplios sectores de la
sociedad, afectando el consumo de manera dispar, segun los rubros. Un relevamiento realizado
por la consultora Poliarquia, que adjuntamos, muestra en porcentajes la delicada situacién
planteada.

Los datos corresponden al mes de marzo. Los datos de abril seran seguramente peores.
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o Impacto del Coronavirus sobre ingresos o salarios. En porcentaje.
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Fuente: Poliarquia.

LA ECONOMIA MUNDIAL EN EL 2020

En los Ultimos dias, los principales Organismos Internacionales emitieron diversos
informes con proyecciones muy fuertes sobre el desempefio de la Economia Mundial en el 2020.
La Organizacion Mundial del Comercio (OMC), por ejemplo, expresé textualmente que: “este
afio viviremos la peor recesion de nuestra existencia”, para luego pronosticar que el comercio
global caera en torno a un 30% con respecto al afio pasado, como resultado de la crisis.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), por su parte, expresd que estamos frente a una
situacion casi inédita, s6lo comparable al escenario de 1929, cuando se vivio la peor crisis de la
historia del capitalismo. En Estados Unidos, por ejemplo, ya se llevan perdidos unos 17 millones
de puestos de trabajo, segun las estadisticas del mes de marzo.

Lo anterior quiere decir que la comparacién con la crisis global del 2008 se quedd corta.
iEsto sera peor! Y frente a semejante cuadro, es un hecho que la mayor parte de los paises del
Mundo, incluyendo la Argentina, estan instrumentando fuertes paquetes fiscales y monetarios
para intentar limitar los efectos de lo que sera una inevitable recesion econdmica, a nivel global.

Mientras tanto, el Banco Mundial (BM) se animé a cuantificar sus prondsticos para
Latinoamérica, marco en el cual expresd que espera en nuestra regidon una profunda recesion,
con una caida en torno al 4,7% en el PBI regional. En ese contexto considerd para Brasil una
caida del 5% del PBI y para la Argentina una caida del 5,2%. Al respecto hay que destacar que
este prondstico sobre el desempeno de nuestro pais, esta en sintonia con lo que piensan la
mayor parte de la consultoras en la Argentina.
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MERCADOS AGROPECUARIOS

El analisis expresado en el punto anterior, ayuda a explicar, en gran medida, porque los
precios de los commodities estdn mostrando un perfil de gran debilidad, en la foto actual, tanto
en Chicago, Londres o en otras plazas globales de comercializacion. Aunque hay excepciones,
ciertamente pocos productos se salvan de convivir con este escenario general.

No obstante lo anterior, seguimos considerando que los mercados de commodities, y
especialmente granos, harinas y aceites, tenderan progresivamente a recuperarse a lo largo del
segundo semestre del afio, cuando el Hemisferio Norte retome lentamente sus actividades
habituales. En base a esta hipdtesis, es que seguimos considerando que los precios de la soja y
el maiz particularmente, experimentardn una sensible recuperacién de precios, medidos en
ddlares, a lo largo de la segunda mitad del 2020.

Sin embargo, las cadenas de agroalimentos que en la Argentina operan en un mix de
mercado interno y externo, deberan transitar un escenario mas complejo, ya que hay muy
pocas chances de que el poder adquisitivo de millones de personas, ya débil a fines del afio
pasado, pueda recuperarse en el transcurso del 2020.

En el caso de los porcinos, por ejemplo, es factible que asistamos a una sobreoferta en el
mercado durante los préoximos meses que termine afectando fuertemente los margenes de
rentabilidad de los productores primarios, con lo cual cabria esperar un proceso de caida de los
productores chicos y una mayor concentracion de cara al 2021. Esta lectura, desgraciadamente,
es también factible para otras cadenas de valor, de similares caracteristicas.



